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Введение

Экономику Российской Федерации невозможно представить без большого количества различных организаций. Большинство из них целью ведения своей хозяйственной деятельности выделяют получение прибыли. В наше время получение прибыли невозможно без надлежащего ведения учётно-отчётной документации. Бухгалтерская отчётность предприятия служит основным источником информации по его деятельности, которая нужна как внешним, так и внутренним пользователям. Тщательное изучение бухгалтерских отчётов раскрывает причины достигнутых успехов, а так же недостатки в работе предприятия, помогает наметить пути совершенствования его деятельности. Для этого используются различные методы анализа отчётности предприятия. Одними из таких методов являются проведение вертикального и горизонтального анализов баланса организации, а так же составление сравнительного аналитического баланса. Из вышесказанного можно понять, что тема курсовой работы является актуальной в наши дни.
Цель курсовой работы – ознакомиться с основными понятиями: горизонтальный и вертикальный анализ баланса, сравнительный аналитический баланс; 
Задачи курсовой работы

· изучить и провести горизонтальный и вертикальный анализ баланса предприятия;

· изучить и провести сравнительный аналитический баланс предприятия;

Глава 1. Теоретические основы анализа финансового состояния предприятия
Под финансовым состоянием понимается способность предприятия финансировать свою деятельность. Оно характеризуется обеспеченностью финансовыми ресурсами, необходимыми для нормального функционирования предприятия, целесообразностью их размещения и эффективностью использования, финансовыми взаимоотношениями с другими юридическими и физическими лицами, платежеспособностью и финансовой устойчивостью.

Финансовое состояние может быть устойчивым, неустойчивым и кризисным. Способность предприятия своевременно производить платежи, финансировать свою деятельность на расширенной основе свидетельствует о его хорошем финансовом состоянии.

Финансовое состояние предприятия (ФСП) зависит от результатов его производственной, коммерческой и финансовой деятельности. Если производственный и финансовый планы успешно выполняются, то это  положительно влияет на финансовое положение предприятия. И наоборот, в результате недовыполнения плана по производству и реализации продукции происходит повышение ее себестоимости, уменьшение выручки и суммы прибыли и как следствие - ухудшение финансового состояния предприятия и его платежеспособности

Устойчивое финансовое положение в свою очередь оказывает положительное влияние на выполнение производственных планов и обеспечение нужд производства необходимыми ресурсами. Поэтому финансовая деятельность как составная часть хозяйственной деятельности направлена на обеспечение планомерного поступления и расходования денежных ресурсов, выполнение расчетной дисциплины, достижение рациональных пропорций собственного и заемного капитала и наиболее эффективного его использования.

Главная цель анализа - своевременно выявлять и устранять недостатки в финансовой деятельности и находить резервы улучшения финансового состояния предприятия и его платежеспособности. 

Анализ финансового состояния организации предполагает следующие этапы.

1. Предварительный обзор экономического и финансового положения субъекта хозяйствования.

1.1. Характеристика общей направленности финансово-хозяйственной деятельности.

1.2. Оценка надежности информации статей отчетности.

2. Оценка и анализ экономического потенциала организации.

2.1. Оценка имущественного положения.

2.1.1. Построение аналитического баланса-нетто.

2.1.2. Вертикальный анализ баланса.

2.1.3. Горизонтальный анализ баланса.

2.1.4. Анализ качественных изменений в имущественном положении.

2.2. Оценка финансового положения.

2.2.1. Оценка ликвидности.

2.2.2. Оценка финансовой устойчивости.

3. Оценка и анализ результативности финансово-хозяйственной деятельности предприятия.

3.1. Оценка производственной (основной) деятельности.

3.2. Анализ рентабельности.

3.3. Оценка положения на рынке ценных бумаг.
Анализ начинается с обзора основных показателей деятельности предприятия. В ходе этого обзора необходимо рассмотреть следующие вопросы:

· имущественное положение предприятия на начало и конец отчетного периода;

· условия работы предприятия в отчетном периоде;

· результаты, достигнутые предприятием в отчетном периоде;

· перспективы финансово-хозяйственной деятельности предприятия.

Имущественное положение предприятия на начало и конец отчетного периода характеризуются данными баланса. Сравнивая динамику итогов разделов актива баланса, можно выяснить тенденции изменения имущественного положения. Информация об изменении в организационной структуре управления, открытии новых видов деятельности предприятия, особенностях работы с контрагентами и др. обычно содержится в пояснительной записке к годовой бухгалтерской отчетности. Результативность и перспективность деятельности предприятия могут быть обобщенно оценены по данным анализа динамики прибыли, а также сравнительного анализа элементов роста средств предприятия, объемов его производственной деятельности и прибыли. Информация о недостатках в работе предприятия может непосредственно присутствовать в балансе в явном или завуалированном виде. Данный случай может иметь место, когда в отчетности есть статьи, свидетельствующие о крайне неудовлетворительной работе предприятия в отчетном периоде и о сложившемся в результате этого плохом финансовом положении (например, статья «Убытки»). В балансах вполне рентабельных предприятий могут присутствовать также в скрытом, завуалированном виде статьи, свидетельствующие об определенных недостатках в работе.

Глава 2. Вертикальный и горизонтальный анализ баланса организации

Экономический потенциал организации может быть охарактеризован двояко: с позиции имущественного положения предприятия и с позиции его финансового положения. Обе эти стороны финансово-хозяйственной деятельности взаимосвязаны - нерациональная структура имущества, его некачественный состав могут привести к ухудшению финансового положения и наоборот.

Согласно действующим нормативам, баланс в настоящее время составляется в оценке нетто. Однако ряд статей по-прежнему носит характер регулирующих. Для удобства анализа целесообразно использовать так называемый уплотненный аналитический баланс-нетто, который формируется путем устранения влияния на итог баланса (валюту) и его структуру регулирующих статей. Для этого:

· суммы по статье «Задолженность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал» уменьшают величину собственного капитала и величину оборотных активов;

· на величину статьи «Оценочные резервы («Резерв по сомнительным долгам»)» корректируется значение дебиторской задолженности и собственного капитала предприятия;

· однородные по составу элементы балансовых статей объединяются в необходимых аналитических разделах (долгосрочные текущие активы, собственный и заемный капитал).

Устойчивость финансового положения предприятия в значительной степени зависит от целесообразности и правильности вложения финансовых ресурсов в активы.

В процессе функционирования предприятия величина активов, их структура претерпевают постоянные изменения. Наиболее общее представление об имевших место качественных изменениях в структуре средств и их источников, а также динамике этих изменений можно получить с помощью вертикального и горизонтального анализа отчетности.

Вертикальный анализ показывает структуру средств предприятия и их источников. Вертикальный анализ позволяет перейти к относительным оценкам и проводить хозяйственные сравнения экономических показателей деятельности предприятий, различающихся по величине использованных ресурсов, сглаживать влияние инфляционных процессов, искажающих абсолютные показатели финансовой отчетности.

Горизонтальный анализ отчетности заключается в построении одной или нескольких аналитических таблиц, в которых абсолютные показатели дополняются относительными темпами роста (снижения). Степень агрегированности показателей определяется аналитиком. Как правило, берутся базисные темпы роста за ряд лет (смежных периодов), что позволяет анализировать не только изменение отдельных показателей, но и прогнозировать их значения.

Горизонтальный и вертикальный анализы взаимодополняют друг друга. Поэтому на практике не редко строят аналитические таблицы, характеризующие как структуру бухгалтерской отчетности, так и динамику отдельных ее показателей. Оба этих вида анализа особенно ценны при межхозяйственных сопоставлениях, так как позволяют сравнивать отчетность различных по виду деятельности и объемам производства предприятий.

Анализ структуры активов и пассивов баланса является частью анализа имущественного положения при рассмотрении финансово-хозяйственного состояния предприятия. При анализе активов и пассивов баланса прослеживается динамика их состояния в анализируемом периоде. Анализ структуры и изменения статей баланса показывает:

• какова величина текущих и постоянных активов, как изменяется их соотношение, а также за счет чего они финансируются;

• какие статьи растут опережающими темпами, и как это сказывается на структуре баланса; 

• какую долю активов составляют товарно-материальные запасы и дебиторская задолженность;

• насколько велика доля собственных средств, и в какой степени компания зависит от заемных ресурсов;

• каково распределение заемных средств по срочности;

• какую долю в пассивах составляет задолженность перед бюджетом, банками и трудовым коллективом. 

Практика экономического анализа выработала такие правила чтения финансовых отчетов, как:

Горизонтальный анализ (временной) - сравнение каждой позиции отчетности с предыдущим периодом в относительном и абсолютном виде с тем, чтобы сделать лаконичные выводы. 

Технология анализа достаточно проста: последовательно во второй и третьей колонках помещают данные по основным статьям баланса на начало и конец года. В западных представлениях часто данные конца года помещают первыми. Затем в четвертой колонке вычисляется абсолютное отклонение значения каждой статьи баланса. В последней колонке определяется относительное изменение в процентах каждой статьи. Аналогичный анализ производится на основе отчета о прибыли предприятия.

Пример таблицы горизонтального анализа:

Таблица 1 – Горизонтальный анализ предприятия

	АКТИВ
	На начало года
	На конец года
	Изменение

	
	
	
	тыс. руб.
	%

	1
	2
	3
	6
	7

	ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	 
	 
	 
	 

	Основные средства
	 
	 
	 
	 

	Незавершенное строительство
	 
	 
	 
	 

	Долгосрочные финансовые вложения
	 
	 
	 
	 

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ I
	 
	 
	 
	 

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы, в том числе:
	 
	 
	 
	 

	сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	 
	 
	 
	 

	затраты в незавершенном производстве
	 
	 
	 
	 

	готовая продукция и товары для перепродажи
	 
	 
	 
	 

	расходы будущих периодов
	 
	 
	 
	 

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	 
	 
	 
	 

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты), в том числе:
	 
	 
	 
	 

	покупатели и заказчики
	 
	 
	 
	 

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты), в том числе:
	 
	 
	 
	 

	покупатели и заказчики
	 
	 
	 
	 

	Краткосрочные финансовые вложения
	 
	 
	 
	 

	Денежные средства
	 
	 
	 
	 

	Прочие оборотные активы
	 
	 
	 
	 

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ II
	 
	 
	 
	 

	БАЛАНС
	 
	 
	 
	 

	ПАССИВ
	На начало года
	На конец года
	Изменение

	
	
	
	тыс. руб.
	%

	1
	 
	 
	 
	 

	III. КАПИТАЛЫ И РЕЗЕРВЫ

	Уставный капитал
	 
	 
	 
	 

	Добавочный капитал
	 
	 
	 
	 

	Резервный капитал
	 
	 
	 
	 

	резервы, образованные в соответствии с учредительными документами 
	 
	 
	 
	 

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	 
	 
	 
	 

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ III
	 
	 
	 
	 

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	 
	 
	 
	 

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ IV
	 
	 
	 
	 

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	 
	 
	 
	 

	Кредиторская задолженность, в том числе:
	 
	 
	 
	 

	поставщики и подрядчики
	 
	 
	 
	 

	задолженность перед персоналом организации
	 
	 
	 
	 

	задолженность по налогам и сборам
	 
	 
	 
	 

	прочие кредиторы
	 
	 
	 
	 

	Доходы будущих периодов 
	 
	 
	 
	 

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ V
	 
	 
	 
	 

	БАЛАНС
	 
	 
	 
	 


Вертикальный анализ (структурный) - определение структуры итоговых финансовых показателей, с выявлением влияния каждой позиции отчетности на результат в целом. Технология вертикального анализа состоит в том, что общую сумму активов предприятия (при анализе баланса) и выручку (при анализе отчета о прибыли) принимают за сто процентов, и каждую статью финансового отчета представляют в виде процентной доли от принятого базового значения. 

Таким образом, можно выделить две основные черты вертикального анализа: 

· переход к относительным показателям позволяет проводить сравнительный анализ предприятий с учетом отраслевой специфики и других характеристик;

· относительные показатели сглаживают негативное влияние инфляционных процессов, которые существенно искажают абсолютные показатели финансовой отчетности и тем самым затрудняют их сопоставление в динамике.

Цель данного анализа состоит в определении удельного веса отдельных статей в итоге баланса и оценке его колебаний. Относительные показатели нивелируют отрицательные последствия влияния инфляционных процессов на величину балансовых статей. Пример таблицы вертикального анализа:

Таблица 2 – вертикальный анализ предприятия

	АКТИВ
	Удельный вес, %

	
	на начало года
	на конец года

	1
	2
	3

	ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	
	

	Основные средства
	
	

	Незавершенное строительство
	
	

	Долгосрочные финансовые вложения
	
	

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ I
	
	

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы, в том числе:
	
	

	сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	
	

	затраты в незавершенном производстве
	
	

	готовая продукция и товары для перепродажи
	
	

	расходы бедующих периодов
	
	

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	
	

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты), в том числе:
	
	

	покупатели и заказчики
	
	

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты), в том числе:
	
	

	покупатели и заказчики
	
	

	Краткосрочные финансовые вложения
	
	

	Денежные средства
	
	

	Прочие оборотные активы
	
	

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ II
	
	

	БАЛАНС
	
	

	ПАССИВ
	Удельный вес, %

	
	на начало года
	на конец года

	1
	2
	3

	III. КАПИТАЛЫ И РЕЗЕРВЫ

	Уставный капитал
	
	

	Добавочный капитал
	
	

	Резервный капитал
	
	

	резервы, образованные в соответствии с учредительными документами
	
	

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	
	

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ III
	
	

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	
	

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ IV
	
	

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	
	

	Кредиторская задолженность, в том числе:
	
	

	поставщики и подрядчики
	
	

	задолженность перед персоналом организации
	
	

	задолженность по налогам и сборам
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Как следует из приведенного выше описания, горизонтальный и вертикальный анализ финансовой отчетности предприятия является эффективным средством для исследования состояния предприятия и эффективности его деятельности. Рекомендации, сделанные на основе этого анализа носят конструктивный характер и могут существенно улучшить состояние предприятия, если удастся их воплотить в жизнь.
Как следует из приведенного выше описания, горизонтальный и вертикальный анализ финансовой отчетности предприятия является эффективным средством для исследования состояния предприятия и эффективности его деятельности. Рекомендации, сделанные на основе этого анализа носят конструктивный характер и могут существенно улучшить состояние предприятия, если удастся их воплотить в жизнь. 

В то же время возможности данного вида анализа ограничены при условии сильной инфляции, что характерно для стран СНГ в настоящее время. В самом деле, инфляция сильно искажает результаты сопоставления значений статей баланса в процессе горизонтального анализа, так как оценка различных групп активов испытывает различное влияние инфляции. При условии высокой оборачиваемости оборотных средств оценка их основных составляющих (дебиторской задолженности и товарно-материальных запасов) успевает учесть изменение индекса цен на материальные ресурсы, как входящие в предприятие, так и выходящие из него в виде готовой продукции. В то же время, оценка основных средств компании, сделанная на основе принципа исторической стоимости, не успевает учесть инфляционное увеличение их реальной стоимости. Для устранения этого недостатка государство вводит так называемую индексацию основных средств, позволяющую с помощью определенных повышающих коэффициентов увеличить балансовую стоимость основных средств. Однако в реальной практике эти повышающие коэффициенты не в состоянии учесть реальных уровней инфляции. Это приводит к значительной диспропорции в структуре активов предприятия, и, следовательно, также искажает результаты вертикального анализа. 

Существуют, по крайней мере, три подхода к устранению влияния инфляции на результаты горизонтального и вертикального анализа: 

· пересчет балансовых данных с учетом различных индексов изменения цен для различных видов ресурсов;

· пересчет балансовых данных с учетом единого индекса инфляции для различных видов ресурсов;

· пересчет всех статей баланса для каждого момента времени в твердую валюту по биржевому курсу на дату составления баланса.

С точки зрения каждого из подходов один из балансов принимается в качестве базового (например, самый ранний или самый поздний по времени составления баланс). Затем данные всех остальных балансов пересчитываются с учетом допущения, сделанного в рамках перечисленных подходов. И только после такого пересчета происходит сопоставление статей балансов по горизонтали или по вертикали. 

К сожалению, ни один из этих подходов не может устранить влияние инфляции в реальной практике. Первый из подходов представляется наиболее точным. Однако, при его использовании требуются значения индексов инфляции для каждого отдельного вида ресурса (оргтехника, офисная мебель, технологическое оборудование и т.п.). Таких значений, к сожалению, получить из официальных источников в реальных условиях невозможно. А специально заниматься поиском исходных данных для оценки этих индексов для предприятия, как правило, очень дорого. 

В рамках второго подхода используется единый индекс инфляции, и он, очевидно, не отражает изменение реальной стоимости различных активов. Формально пересчет стоимости активов может быть произведен, и полученные таким образом данные являются более сопоставимыми для целей горизонтального и вертикального анализа по сравнению с исходными данными. Однако реального соотношения стоимости активов такой подход гарантировать не может. 

Наконец, пересчет балансовых данных в твердую валюту с помощью обменного курса на дату составления баланса также не гарантирует реального соотношения стоимостей различных активов. Дело в том, что обменный курс отражает соотношение стоимостей в различных валютах только для монетарных активов (по существу, только денежных средств и рыночных ценных бумаг). Разумеется, балансовая стоимость основных средств, пересчитанная по обменному курсу и сопоставленная на начало и конец года, не будет отражать реальной рыночной стоимости этих активов. Следует учесть также и тот факт, что твердая валюта внутри страны с сильным уровнем инфляции также подвержена инфляции, т.е., например, долларовая стоимости актива может меняться с течением времени существенно, несмотря на то, что в США уровень инфляции не превышает двух процентов. 

Заключительный вывод таков: в процессе проведения горизонтального и вертикального анализа следует использовать национальную валюту страны и не пересчитывать статьи баланса в связи с изменением уровня цен. В то же время одновременно с представлением результатов анализа следует указывать темп инфляции за период, на границах которого составляется баланс предприятия. Если годовой темп инфляции не превышает 6 – 8 процентов, то результаты горизонтального и вертикального анализа финансовой отчетности можно считать полезными и делать на их основе соответствующие выводы.

Далее проведем вертикально-горизонтальный анализ исследуемого предприятия (Приложение Б). Для этого используем данные приложения А.

Анализ показал, что структура совокупных активов предприятия характеризуется значительным превышением в их составе доли внеоборотных активов, которые составили на конец анализируемого периода 40,15%, и при этом их доля в течение года незначительно уменьшилась на 0,1%. Доля оборотных активов в имуществе предприятия на конец анализируемого периода составила 59,75% и наоборот увеличилась на 59,85%. В этом как положительную динамику следует значительное уменьшение краткосрочной сырья и материалов на 11710 тыс. рублей или на 56,52%. В структуре имущества предприятия дебиторская задолженность увеличилась на 0,25%. Доля наиболее ликвидных активов в структуре имущества уменьшилась на – 0,29%, а мене ликвидных активов увеличилась на 0,38%. 

Пассивная часть баланса на начало года характеризовалась преобладающим удельным весом собственных средств (63,33%), на конец года составила 63,91%, т.е. увеличилась на 0,59%. Доля долгосрочных обязательств на начало года составляла 7822 тыс. руб. или 2,45%, к концу года составила 7075 тыс. руб., уменьшилась на 0,26% и составила 2,19% в общем объеме. Доля краткосрочной задолженности на начало года составляла 34,22% или 109049 тыс. рублей, к концу года увеличилась на 0,28% и составила 109354 тыс. рублей, или 33,9% в общем объеме. 

Глава 3. Сравнительный аналитический баланс организации

Согласно действующим нормативам, баланс в настоящее время составляется в оценке нетто. Однако ряд статей по-прежнему носит характер регулирующих. Для удобства анализа целесообразно использовать так называемый уплотненный аналитический баланс-нетто, который формируется путем устранения влияния на итог баланса (валюту) и его структуру регулирующих статей. Для этого:

· суммы по статье «Задолженность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал» уменьшают величину собственного капитала и величину оборотных активов;

· на величину статьи «Оценочные резервы («Резерв по сомнительным долгам»)» корректируется значение дебиторской задолженности и собственного капитала предприятия;

· однородные по составу элементы балансовых статей объединяются в необходимых аналитических разделах (долгосрочные текущие активы, собственный и заемный капитал).

Устойчивость финансового положения предприятия в значительной степени зависит от целесообразности и правильности вложения финансовых ресурсов в активы. 

В процессе функционирования предприятия величина активов, их структура претерпевают постоянные изменения. Наиболее общее представление об имевших место качественных изменениях в структуре средств и их источников, а также динамике этих изменений можно получить с помощью вертикального и горизонтального анализа отчетности.

В сравнительный аналитический баланс включаются основные группы статей актива и пассива. Он характеризует структуру баланса и динамику его показателей.

Анализируя сравнительный баланс, необходимо обратить внимание на изменение удельного веса собственных оборотных средств в стоимости имущества, на соотношение темпов роста собственного и заемного капитала, а также на соотношение дебиторской и кредиторской задолженности.

При стабильном финансовом положении у предприятия должна возрастать доля собственных оборотных средств в объеме оборотных активов, темпы роста собственного капитала должны быть выше темпа роста заемного капитала, а темпы увеличения дебиторской и кредиторской задолженности должны уравновешивать друг друга.

Признаками удовлетворительного баланса являются:

· валюта баланса в конце отчетного периода увеличилась по сравнению с началом;

· темпы прироста оборотных активов выше, чем темпы прироста внеоборотных активов;

· собственный капитал организации больше, чем 50%, а темпы его роста выше, чем темпы роста заемного капитала;

· темпы прироста дебиторской и кредиторской задолженности примерно одинаковы.

Структура имущества и ее динамика не дают ответа на вопрос, насколько выгодно для инвестора или кредитора вложение денежных средств в данное предприятие, а лишь оценивают состояние активов и наличие средств для погашения долговых обязательств.

Для ответа на данный вопрос следует изучить показатели финансовой устойчивости и ликвидности баланса предприятия.
В сравнительный аналитический баланс включаются основные группы статей его актива и пассива. Он характеризует как структуру данной формы бухгалтерской отчетности, так и динамику ее показателей. С помощью аналитического баланса ссистематизируются предыдущие расчеты показателей.

Проведем сравнительный аналитический баланс организации (Приложение В).

В Приложении В представлен сравнительный аналитический баланс предприятия. Все его показатели можно разделить на три группы:

1) показатели структуры баланса (графа 7, табл. 2);

2) параметры динамики баланса (графа 8);

3) показатели структурной динамики баланса (графа 9).

Из сравнительного аналитического баланса можно получить ряд важнейших критериев финансового состояния предприятия. К ним относятся:

1) общая стоимость имущества предприятия, равная валюте баланса на начало года и конец отчетного периода. По данным анализирующего баланса стоимость имущества выросла на 3950 тыс. руб. (318669–322619) или 1,24%;

2) стоимость иммобилизованного имущества, равного итогу первого раздела актива баланса «Внеоборотные активы». В рассматриваемом примере стоимость внеоборотных активов общества увеличилась на 1260 тыс. руб. (201798–206190) или 0,98%;

3) стоимость мобильных (оборотных) активов. В исследуемом акционерном обществе она выросла на 2690 тыс. руб. (190409 – 193099) или 1,41%;

4) стоимость материально-производственных запасов (сырья и материалов, незавершенного производства, готовой продукции и товаров для перепродажи, товаров отгруженных). Их величина увеличилась на 6143 тыс. руб. (115134–121277) или на 5,34%;

5) объем собственного капитала предприятия (раздел III баланса). Его сумма за отчетный год выросла на 4392 тыс. руб. (201798–206190) или 2,18 %, в том числе величина накопленной прибыли (резервного капитала и нераспределенной прибыли отчетного года) на 3132 тыс. руб. (103163-100031) или 3,13%;

6) величина заемных средств, равная сумме итогов разделов IV и V баланса. По анализируемому предприятию данная сумма снизилась на 442 тыс. руб. ((7075+109354)-(7822+109049)) или -0,58%;

Анализируя сравнительный баланс, целесообразно обратить внимание на изменение удельного веса собственных оборотных средств в стоимости имущества, на соотношение темпов роста собственного и заемного капитала, а также на соотношение дебиторской и кредиторской задолженности.

При стабильном финансовом положении у предприятия должна возрастать доля собственных оборотных средств в объеме оборотных активов, темпы роста собственного капитала (раздел III баланса) должны быть выше темпа роста заемного капитала, а темпы увеличения дебиторской и кредиторской задолженности должны уравновешивать друг друга. Именно такое благоприятное соотношение указанных параметров сложилось в анализируемом акционерном обществе.

Таким образом, признаками удовлетворительного баланса являются:

1) валюта баланса в конце отчетного периода увеличилась по сравнению с началом;

2) темпы прироста оборотных активов выше, чем темпы прироста внеоборотных активов;

3) собственный капитал организации больше, чем 50 %, а темпы его роста выше, чем темпы роста заемного капитала;

4) темпы прироста дебиторской и кредиторской задолженности примерно одинаковы.

Следует подчеркнуть, что структура имущества и даже ее динамика не дают ответа на вопрос, насколько выгодно для инвестора или кредитора вложение денежных средств в данное предприятие, а лишь оценивают состояние активов и наличие средств для погашения долговых обязательств.

Заключение

В данной курсовой работе были изучены три вида анализа финансовой информации: горизонтальный и вертикальный анализы баланса предприятия и составлении на их основе сравнительного аналитического баланса.

Горизонтальный анализ предполагает изучение абсолютных показателей статей отчетности организации за определенный период, расчет темпов их изменения и оценку.

В условиях инфляции ценность горизонтального анализа несколько снижается, так как производимые с его помощью расчеты не отражают изменение показателей, связанных с инфляционными процессами, но результаты горизонтального анализа используются при межхозяйственных сравнениях.

Горизонтальный анализ используется также для дополнения вертикального анализа финансовых показателей.

Под вертикальным анализом понимается представление данных отчетности в виде относительных показателей через удельный вес каждой статьи в общем итоге отчетности и оценку их изменения в динамике.

Относительные показатели сглаживают влияние инфляции, что позволяет достаточно объективно давать оценку происходящим изменениям.

Данные вертикального анализа позволяют оценить структурные изменения, происходящие в составе активов, пассивов, других показателей отчетности, динамику удельного веса основных элементов доходов организации, коэффициентов рентабельности продукции и т.п.

Сравнительный аналитический баланс характеризует как структуру отчетной бухгалтерской формы, так и динамику отдельных ее показателей. Он систематизирует ее предыдущие расчеты.
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Приложение А

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС
	Коды 

	0710001 

	
	
	

	 

	 

	

	

	


форма № 1 по ОКУД 

На _____________200_г. 





Дата (год, месяц, число)

Организация ______________________________________________________ по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика 



          ИНН

Вид деятельности _________________________________________________по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности 

__________________________________________________________по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс. руб./млн. руб. 





  по ОКЕИ

(ненужное зачеркнуть)

	АКТИВ
	Код строки
	На начало
отчетного периода
	На конец
отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Нематериальные активы 
	110
	603
	644

	Основные средства 
	120
	87731
	97532

	Незавершенное строительство 
	130
	28527
	19830

	Доходные вложения в материальные ценности 
	135
	—
	—

	Долгосрочные финансовые вложения 
	140
	11399
	11514

	Отложенные налоговые активы 
	145
	—
	—

	Прочие внеоборотные пассивы 
	150
	—
	—

	ИТОГО по разделу I 
	190
	128260
	129520

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 
	
	
	

	Запасы 
	210
	115134
	121277

	в том числе: сырье, материалы и другие аналогичные ценности 
	211
	20720
	9010

	животные на выращивании и откорме 
	212
	—
	—

	затраты в незавершенном производстве (издержках обращения) 
	213
	1366
	2246

	готовая продукция и товары для перепродажи 
	214
	92803
	109623

	товары отгруженные 
	215
	—
	—

	расходы будущих периодов 
	216
	245
	398

	прочие запасы и затраты 
	217
	—
	—

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям 
	220
	4042
	789

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты) 
	230
	201
	443

	в том числе: 
	
	
	

	покупатели и заказчики 
	231
	201
	443

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты) 
	240
	61151
	62731

	в том числе: 
	
	
	

	покупатели и заказчики 
	241
	49391
	50448

	Краткосрочные финансовые вложения 
	250
	2516
	1334

	Денежные средства 
	260
	7365
	6525

	Прочие оборотные активы 
	270
	—
	—

	ИТОГО по разделу II 
	290
	190409
	193099

	БАЛАНС (сумма строк 190+290) 
	300
	318669
	322619


Адрес ________________________________________________

	ПАССИВ
	Код стр.
	На начало
отчетного периода
	На конец
отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ 
	
	
	

	Уставный капитал 
	410
	65000
	65000

	Собственные акции, выкупленные у акционеров 
	411
	—
	—

	Добавочный капитал 
	420
	23600
	23600

	Резервный капитал 
	430
	13167
	14427

	в том числе: резервы, образованные в соответствии с законодательством 
	431
	—
	—

	резервы, образованные в соответствии с учредительными документами 
	432
	13167
	14427

	Нераспределенная прибыль отчетного года 
	470
	100031
	103163

	ИТОГО по разделу III 
	490
	201798
	206190

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 
	
	
	

	Займы и кредиты 
	510
	7822
	7075

	Отложенные налоговые обязательства 
	515
	—
	—

	Прочие долгосрочные обязательства 
	520
	—
	—

	ИТОГО по разделу IV 
	590
	7822
	7075

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	

	Займы и кредиты 
	610
	79462
	59277

	Кредиторская задолженность 
	620
	25664
	47210

	в том числе: поставщики и подрядчики 
	621
	16574
	31513

	задолженность перед персоналом организации 
	622
	705
	568

	задолженность перед государственными внебюджетными фондами 
	623
	____
	—

	задолженность по налогам и сборам 
	624
	2345
	4827

	прочие кредиторы 
	625
	6040
	10302

	Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов 
	630
	—
	—

	Доходы будущих периодов 
	640
	3923
	2867

	Резервы предстоящих расходов и платежей 
	650 
	_ 
	 

	Прочие краткосрочные обязательства 
	660 
	_ 
	 

	ИТОГО по разделу V 
	690 
	109049 
	109354 

	БАЛАНС (сумма строк 490+590+690) 
	700 
	318669 
	322619 


СПРАВКА О НАЛИЧИИ ЦЕННОСТЕЙ, УЧИТЫВАЕМЫХ НА ЗАБАЛАНСОВЫХ СЧЕТАХ

	Наименование показателя
	Код строки
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного

	Арендованные основные средства 
	 
	 
	 

	в том числе по лизингу
	
	
	

	Товарно-материальные ценности, принятые на ответственное хранение 
	 
	 
	 

	Товары, принятые на хранение
	
	
	

	Списанная в убыток задолженность неплатежеспособных дебиторов 
	 
	 
	 

	Обеспечения обязательств и платежей полученные
	
	
	

	Обеспечения обязательств и платежей выданные 
	 
	 
	 

	Износ жилищного фонда
	
	
	

	и других аналогичных объектов 
	980
	 
	 

	в пользование 
	990
	 
	 


Приложение Б

Вертикально-горизонтальный анализ баланса предприятия

	АКТИВ
	На начало года
	Структура, %
	На конец года
	Структура, %
	Изменение
	Темп роста, %
	Темп прироста, %

	
	
	
	
	
	тыс. руб.
	%
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	603
	0,19
	644
	0,20
	41
	0,01
	106,80
	6,80

	Основные средства
	87731
	27,53
	97532
	30,23
	9801
	2,70
	111,17
	11,17

	Незавершенное строительство
	28527
	8,95
	19830
	6,15
	-8697
	-2,81%
	69,51%
	-30,49%

	Долгосрочные финансовые вложения
	11399
	3,58
	11514
	3,57
	115
	-0,01%
	101,01%
	1,01%

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ I
	128260
	40,25
	129520
	40,15
	1260
	-0,10%
	100,98%
	0,98%

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы, в том числе:
	115134
	36,13
	121277
	37,59
	6143
	1,46%
	105,34%
	5,34%

	сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	20720
	6,50
	9010
	2,79
	-11710
	-3,71%
	43,48%
	-56,52%

	затраты в незавершенном производстве
	1366
	0,43
	2246
	0,70
	880
	0,27%
	164,42%
	64,42%

	готовая продукция и товары для перепродажи
	92803
	29,12
	109623
	33,98
	16820
	4,86%
	118,12%
	18,12%

	расходы бедующих периодов
	245
	0,08
	398
	0,12
	153
	0,05%
	162,45%
	62,45%

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	4042
	1,27
	789
	0,24
	-3253
	-1,02%
	19,52%
	-80,48%

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты), в том числе:
	201
	0,06
	443
	0,14
	242
	0,07%
	220,40%
	120,40%

	покупатели и заказчики
	201
	0,06
	443
	0,14
	242
	0,07%
	220,40%
	120,40%

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты), в том числе:
	61151
	19,1
	62731
	19,44
	1580
	0,25%
	102,58%
	2,58%

	покупатели и заказчики
	49391
	15,50
	50448
	15,64
	1057
	0,14%
	102,14%
	2,14%

	Краткосрочные финансовые вложения
	2516
	0,79
	1334
	0,41
	-1182
	-0,38%
	53,02%
	-46,98%

	Денежные средства
	7365
	2,31
	6525
	2,02
	-840
	-0,29%
	88,59%
	-11,41%

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ II
	190409
	59,75
	193099
	59,85
	2690
	0,10%
	101,41%
	1,41%

	БАЛАНС
	318669
	100
	322619
	100
	3950
	0,00%
	101,24%
	1,24%

	ПАССИВ
	На начало года
	Структура, %
	На конец года
	Структура, %
	Изменение
	Темп роста, %
	Темп прироста, %

	
	
	
	
	
	тыс. руб.
	%
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	III. КАПИТАЛЫ И РЕЗЕРВЫ

	Уставный капитал
	65000
	20,40%
	65000
	20,15%
	0
	-0,25%
	100,00%
	0,00%

	Добавочный капитал
	23600
	7,41%
	23600
	7,32%
	0
	-0,09%
	100,00%
	0,00%

	Резервный капитал
	13167
	4,13%
	14427
	4,47%
	1260
	0,34%
	109,57%
	9,57%

	резервы, образованные в соответствии с учредительными документами 
	13167
	4,13%
	14427
	4,47%
	1260
	0,34%
	109,57%
	9,57%

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	100031
	31,39%
	103163
	31,98%
	3132
	0,59%
	103,13%
	3,13%

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ III
	201798
	63,33%
	206190
	63,91%
	4392
	0,59%
	102,18%
	2,18%

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	7822
	2,45%
	7075
	2,19%
	-747
	-0,26%
	90,45%
	-9,55%

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ IV
	7822
	2,45%
	7075
	2,19%
	-747
	-0,26%
	90,45%
	-9,55%

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	79462
	24,94%
	59277
	18,37%
	-20185
	-6,56%
	74,60%
	-25,40%

	Кредиторская задолженность, в том числе:
	25664
	8,05%
	47210
	14,63%
	21546
	6,58%
	183,95%
	83,95%

	поставщики и подрядчики
	16574
	5,20%
	31513
	9,77%
	14939
	4,57%
	190,14%
	90,14%

	задолженность перед персоналом организации
	705
	0,22%
	568
	0,18%
	-137
	-0,05%
	80,57%
	-19,43%

	задолженность по налогам и сборам
	2345
	0,74%
	4827
	1,50%
	2482
	0,76%
	205,84%
	105,84%

	прочие кредиторы
	6040
	1,90%
	10302
	3,19%
	4262
	1,30%
	170,56%
	70,56%

	Доходы будущих периодов 
	3923
	1,23%
	2867
	0,89%
	-1056
	-0,34%
	73,08%
	-26,92%

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ V
	109049
	34,22%
	109354
	33,90%
	305
	-0,32%
	100,28%
	0,28%

	БАЛАНС
	318669
	100,00%
	322619
	100,00%
	3950
	0,00%
	101,24%
	1,24%


Приложение В

Сравнительный аналитический баланс

	АКТИВ
	На начало года
	На конец года
	Удельный вес, %
	Изменение

	
	
	
	на начало года
	на конец года
	тыс. руб.
	%
	к велич. на нач года, %
	к измен. итога баланса, %

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	603
	644
	0,19%
	0,20%
	41
	0,01%
	6,80%
	1,04%

	Основные средства
	87731
	97532
	27,53%
	30,23%
	9801
	2,70%
	11,17%
	248,13%

	Незавершенное строительство
	28527
	19830
	8,95%
	6,15%
	-8697
	-2,81%
	-30,49%
	-220,18%

	Долгосрочные финансовые вложения
	11399
	11514
	3,58%
	3,57%
	115
	-0,01%
	1,01%
	2,91%

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ I
	128260
	129520
	40,25%
	40,15%
	1260
	-0,10%
	0,98%
	31,90%

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы, в том числе:
	115134
	121277
	36,13%
	37,59%
	6143
	1,46%
	5,34%
	155,52%

	сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	20720
	9010
	6,50%
	2,79%
	-11710
	-3,71%
	-56,52%
	-296,46%

	затраты в незавершенном производстве
	1366
	2246
	0,43%
	0,70%
	880
	0,27%
	64,42%
	22,28%

	готовая продукция и товары для перепродажи
	92803
	109623
	29,12%
	33,98%
	16820
	4,86%
	18,12%
	425,82%

	расходы бедующих периодов
	245
	398
	0,08%
	0,12%
	153
	0,05%
	62,45%
	3,87%

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	4042
	789
	1,27%
	0,24%
	-3253
	-1,02%
	-80,48%
	-82,35%

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты), в том числе:
	201
	443
	0,06%
	0,14%
	242
	0,07%
	120,40%
	6,13%

	покупатели и заказчики
	201
	443
	0,06%
	0,14%
	242
	0,07%
	120,40%
	6,13%

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты), в том числе:
	61151
	62731
	19,19%
	19,44%
	1580
	0,25%
	2,58%
	40,00%

	покупатели и заказчики
	49391
	50448
	15,50%
	15,64%
	1057
	0,14%
	2,14%
	26,76%

	Краткосрочные финансовые вложения
	2516
	1334
	0,79%
	0,41%
	-1182
	-0,38%
	-46,98%
	-29,92%

	Денежные средства
	7365
	6525
	2,31%
	2,02%
	-840
	-0,29%
	-11,41%
	-21,27%

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ II
	190409
	193099
	59,75%
	59,85%
	2690
	0,10%
	1,41%
	68,10%

	БАЛАНС
	318669
	322619
	100%
	100%
	3950
	0,00%
	1,24%
	100,00%

	ПАССИВ
	На начало года
	На конец года
	Удельный вес, %
	Изменение

	
	
	
	на начало года
	на конец года
	тыс. руб.
	%
	 к велич.на нач. года, %
	к измен. итога баланса, %

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	III. КАПИТАЛЫ И РЕЗЕРВЫ

	Уставный капитал
	65000
	65000
	20,40%
	20,15%
	0
	-0,25%
	0,00%
	0,00%

	Добавочный капитал
	23600
	23600
	7,41%
	7,32%
	0
	-0,09%
	0,00%
	0,00%

	Резервный капитал
	13167
	14427
	4,13%
	4,47%
	1260
	0,34%
	9,57%
	31,90%

	резервы, образованные в соответствии с учредительными документами
	13167
	14427
	4,13%
	4,47%
	1260
	0,34%
	9,57%
	31,90%

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	100031
	103163
	31,39%
	31,98%
	3132
	0,59%
	3,13%
	79,29%

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ III
	201798
	206190
	63,33%
	63,91%
	4392
	0,59%
	2,18%
	111,19%

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	7822
	7075
	2,45%
	2,19%
	-747
	-0,26%
	-9,55%
	-18,91%

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ IV
	7822
	7075
	2,45%
	2,19%
	-747
	-0,26%
	-9,55%
	-18,91%

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	79462
	59277
	24,94%
	18,37%
	-20185
	-6,56%
	-25,40%
	-511,01%

	Кредиторская задолженность, в том числе:
	25664
	47210
	8,05%
	14,63%
	21546
	6,58%
	83,95%
	545,47%

	поставщики и подрядчики
	16574
	31513
	5,20%
	9,77%
	14939
	4,57%
	90,14%
	378,20%

	задолженность перед персоналом организации
	705
	568
	0,22%
	0,18%
	-137
	-0,05%
	-19,43%
	-3,47%

	задолженность по налогам и сборам
	2345
	4827
	0,74%
	1,50%
	2482
	0,76%
	105,84%
	62,84%

	прочие кредиторы
	6040
	10302
	1,90%
	3,19%
	4262
	1,30%
	70,56%
	107,90%

	Доходы будущих периодов
	3923
	2867
	1,23%
	0,89%
	-1056
	-0,34%
	-26,92%
	-26,73%

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ V
	109049
	109354
	34,22%
	33,90%
	305
	-0,32%
	0,28%
	7,72%

	БАЛАНС
	318669
	322619
	100,00%
	100,00%
	3950
	0,00%
	1,24%
	100,00%



