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Введение

Согласно ч.3 ст.1 ФЗ «О банках и банковской деятельности» небанковская кредитная организация - кредитная организация, имеющая право осуществлять отдельные банковские операции, предусмотренные настоящим Федеральным законом. Допустимые сочетания банковских операций для небанковских кредитных организаций устанавливаются Банком России.

Деление небанковских кредитных организаций на виды осуществляется по российскому законодательству актами Банка России путем определения круга банковских операций, предписанных для того или иного вида небанковских кредитных организаций.

Деятельность небанковских организаций регулируется следующими положениями: Инструкция ЦБР «О банковских операциях и других сделках расчетных небанковских кредитных организаций, обязательных нормативах расчетных небанковских кредитных организаций и особенностях осуществления Банком России надзора за их соблюдением», Положение ЦБР «Об особенностях пруденциального регулирования деятельности небанковских кредитных организаций, осуществляющих депозитные и кредитные операции». Таким образом, в настоящее время можно говорить о двух видах небанковских кредитных организаций: небанковские депозитно-кредитные организации и расчетные небанковские кредитные организации. 

Небанковские кредитные организации не вправе открывать филиалы и создавать дочерние организации за рубежом.

К специализированным банковским институтам, действующим по лицензии, относятся: брокерские и дилерские фирмы; инвестиционные и финансовые компании; пенсионные фонды; кредитные союзы; кассы взаимопомощи, ломбарды; благотворительные фонды; лизинговые и страховые компании. Основные формы деятельности этих учреждений сводятся к аккумуляции сбережений населения, предоставлению кредитов через облигационные займы корпорациям и государству, мобилизации капитала через различные акции, предоставлению ипотечных и потребительских кредитов, а также кредитной взаимопомощи.

Небанковские кредитные организации (НКО) имеют свои преимущества, несмотря на ограниченность перечня разрешаемых операций (вполовину меньше, чем для банка), НКО все же имеют возможность оказывать достаточно широкую номенклатуру услуг своим клиентам. НКО достаточно устойчивы именно по причине ограниченного перечня оказываемых услуг, они не подвержены большинству банковских рисков. По законодательству НКО имеют право на размещение привлеченных денежных средств клиентов с использованием банковских инструментов, имеющих нулевой коэффициент риска, в том числе предоставлять кредиты на завершение расчетов по совершенным сделкам, в порядке, установленном Центральным Банком РФ. Банки, в свою очередь, размещают привлеченные денежные средства клиентов от своего имени и за свой счет с использованием различных банковских инструментов. 

Целью данной работы является изучение  правовых особенностей создания данных учреждений, их функций и выполняемых операций. В работе будет рассмотрены основные направления деятельности страховых компаний, пенсионных и инвестиционных фондов.

1. Страховые компании

Страховые компании как небанковские кредитные организации с финансовой точки - форма выражения страхового фонда. Денежные ресурсы страхового фонда - источник долгосрочного кредитования торговли и промышленности.

Первую страницу в новой истории российского страхования открыли страховые кооперативы, которые были страховыми организациями, альтернативными бывшей системе Госстраха. 

В конце 1988 - начале 1989 гг. в России действовало уже около 100 новых страховых организаций, а в феврале 1989 г. было создано первое их объединение - Ассоциация советских страховых организаций (АССО), объединявшая страховые организации России, Украины, Молдавии, Прибалтики.

В 1992 г. после распада СССР согласно Указу Президента РФ от 29 января 1992 г. государственные и муниципальные страховые предприятия могли преобразовываться в акционерные страховые общества (АСО) закрытого и открытого типов и в страховые товарищества с ограниченной ответственностью (ТОО), а на базе Правления Госстраха был создан Росгосстрах.

Принятый Верховным Советом Российской Федерации Закон РФ «О страховании» (подписан Президентом РФ 27 ноября 1992 г. № 4015-1 и введен в действие 12 января 1993 г.) определил общие понятия страхования и страховой деятельности, их существенные признаки, дал определения объектов страхования, страховщика, страхователя, застрахованного, выгодоприобретателя и страховых посредников, установил значения терминов «страховая сумма», «страховой взнос», «страховая выплата», «страховой тариф» и др. Закон установил общие законодательные требования к договору страхования, обеспечению финансовой устойчивости страховщиков, государственному надзору за страховой деятельностью, порядку лицензирования страховой деятельности, страхованию иностранных граждан, лиц без гражданства и иностранных юридических лиц на территории Российской Федерации. В Законе также затронуты вопросы разрешения споров и международных договоров.

Государственный надзор за страховой деятельностью вначале осуществлял Государственный страховой надзор РФ (Росстрахнадзор). В соответствии с Указом Президента РФ от 30 июля 1992 г. № 1148 «О структуре центральных органов федеральной исполнительной власти» Государственный страховой надзор был преобразован в Федеральную инспекцию по надзору за страховой деятельностью, а Указом Президента РФ от 9 апреля 1993 г. № 439 «О приведении указов Президента РФ в соответствие с Законом РФ «О страховании» - в Федеральную службу России по надзору за страховой деятельностью.

Указом Президента РФ от 14 августа 1996 г. № 1177 «О структуре федеральных органов исполнительной власти» Федеральная служба России по надзору за страховой деятельностью была передана в ведение Минфина России, где был создан департамент страхового надзора.

Согласно Федеральному закону от 31 декабря 1997 г. № 157-ФЗ «О внесении изменений и дополнений в Закон РФ «О страховании» название закона изменено в редакции: «Об организации страхового дела в Российской Федерации», а название «Федеральная служба России по надзору за страховой деятельностью» заменено на «Федеральный орган исполнительный власти по надзору за страховой деятельностью».

В настоящее время на основании Указа Президента РФ №314 от 9 марта 2004 года «О системе и структуре федеральных органов исполнительной власти» и Постановлением Правительства РФ №330 от 30 июня 2004 года «Об утверждении Положения о Федеральной службе страхового надзора» контроль за действиями страховщиков осуществляет Федеральная служба страхового надзора
. 

Сущность страхования заключается в формировании и распределении страхового (денежного) фонда с целью возмещения возможного ущерба его участникам при наступлении несчастных случаев, стихийных бедствий, а также других обстоятельств, которые приводят к потере материальных и других видов собственности, предусмотренных условиями договора.

Страхование — это сфера перераспределительных отношений, возникающих по поводу формирования и использования целевых фондов денежных средств, предназначенных для защиты имущественных интересов юридических и физических лиц, а также возмещения им материального ущерба в связи с наступлением неблагоприятных последствий. 

Страхование является составной частью финансов и выражает свою экономическую сущность через распределительную функцию. Распределительная функция, в свою очередь, находит проявление в страховании через специфические функции, такие как рисковая, предупредительная, сберегательная и контрольная.

Рисковая функция является главной функцией, так как именно риск выступает стимулом к возникновению страхования. В рамках действия рисковой функции осуществляется перераспределение денежной формы стоимости среди участников страхования вследствие наступления чрезвычайных страховых событий. 

Предупредительная функция заключается в финансировании мероприятий по уменьшению страхового риска (предупреждению и ограничению негативных последствий аварий, катастроф и т.д.) за счет средств страхового фонда. 

Сберегательная функция состоит в том, что при помощи страхования сберегаются денежные накопления населения, так как существует потребность в страховой защите семейного достатка.

функция заключается в строго целевом формировании и использовании средств страхового фонда и осуществляется через финансовый контроль за законным проведением страховых операций.

Основными участниками страхового рынка выступают страховщик и страхователь. 

Страховщик – это юридическое лицо, образованное для осуществления страховой деятельности, принимающее на себя обязательство возместить ущерб или выплатить страховую сумму в связи с наступлением страхового случая, а также ведающее вопросами формирования и расходования страхового фонда
. Он вырабатывает условия страхования и предлагает их клиентам (страхователям): юридическим и физическим лицам. Если клиента устраивают условия, то они подписывают договор страхования и однократно или регулярно в течение согласованного срока платят страховщику премии в соответствии с договором.

Особенностью накопления капитала страховых компаний является поступление страховых премий от юридических и физических лиц, размер которых рассчитывается на основе страховых тарифов, или ставок, а также дохода от инвестиций.

Страхование подразделяется на обязательное и добровольное. Рассмотрим деятельность страховых компаний во втором направлении. Основной принцип российских компаний — как можно больше «выбить» денег из страхователей. Страховые ставки опре​деляются «с потолка», и поэтому страхование очень дорого и не​доступно многим клиентам. Борьба за клиентуру не ведется, отсутствует страховой маркетинг. Компании практически не ори​ентированы на средние и бедные слои населения. В связи с этим на территории России не получило массовое развитие страхование жизни, имущественное страхование и другие виды страхования.

Страхование бывает следующих видов: социальное, имущественное, личное, страхование ответственности, страхование предпринимательских рисков.

Пассивные операции страховых компаний формируются в основном за счет страховых премий, которые уплачивают юридические и физические лица. Доля других статей пассива незначительна. Сюда обычно входят акционерный капитал (если компания акционерная), резервный капитал, накапливаемый за счет прибыли, а также прочие статьи, которые могут включать имущество компании и некоторые другие поступления.

Основными операциями, которые выполняют страховые компании, являются: 

-учет и оценка имущества, подлежащего обязательному страхованию;

-исчисление страховых платежей и обеспечение их взимания;

-заключение и расторжение договоров страхования;

-организация инкассации и безналичных расчетов;

-ведение лицевых счетов страхователей;

-составление страховых актов;

- определение и выплата страхового возмещения, страхового пособия, дополнительной пенсии;

- организация перестрахования крупных рисков, 

- создание запасных и резервных фондов и т.д. 

Характерными чертами последних нескольких лет стали наращивание страховщиками объемов страховых премий, постепенный переход к рыночным методам борьбы за клиента, рост «реального» страхования параллельно с уходящими в прошлое «серыми схемами», повышение капитализации и финансовой устойчивости страховщиков. На российском рынке, равно как и на европейском, отмечается постепенный рост концентрации. Ведущие страховщики продолжают расширяться, поглощая мелких и средних страховщиков с устойчивым портфелем.

В первом полугодии 2009 года  рост страховых премий сменился падением на 8% по отношению к аналогичному периоду предыдущего года. Волна мирового кризиса докатилась до страхового сектора и повлекла за собой резкое сокращение продаж по наиболее массовым добровольным  видам страхования.

Чрезмерная зависимость бизнеса от банковского и дилерского канала продаж, а также отсутствие у большинства страховщиков диверсификации портфеля, ориентирование на один-два вида страхования, таких как автострахование, страхование залогового имущества, добровольное медицинское страхование или страхование жизни заемщика, привели к серьезным затруднениям в работе многих компаний. Сокращение объема собираемых премий при отсутствии страховых резервов, обеспеченных высоколиквидными активами, серьезно ухудшило финансовое положение таких страховщиков.

Кризис также указал на необходимость в кратчайшие сроки обеспечить более эффективную систему надзора, ужесточить требования к финансовой устойчивости и платежеспособности страховщиков, ввести в страховых организациях систему внутреннего контроля и аудита. К концу 3 квартала 2009 года количество страховых организаций, кроме осуществляющих ОМС, составило 615 учреждений
.

2. Пенсионные фонды

Развитие частных пенсионных фондов в России началось с принятия Закона РФ «О негосударственных пенсионных фондах» от 16 сентября 1992 г. № 1077 г. Однако практически фонды ста​ли официально действовать лишь с 1994 г.

Частный пенсионный фонд согласно закону образуется как некоммерческая организация, аккумулирующая пенсионные взно​сы и производящая пенсионные выплаты в соответствии с усло​виями договора. 

Негосударственный пенсионный фонд - особая организационно-правовая форма некоммерческой организации социального обеспечения, исключительными видами деятельности которой являются (ст.2 Закона)
:

- деятельность по негосударственному пенсионному обеспечению участников фонда в соответствии с договорами негосударственного пенсионного обеспечения;

- деятельность в качестве страховщика по обязательному пенсионному страхованию в соответствии с Федеральным законом от 15 декабря 2001 года N 167-ФЗ "Об обязательном пенсионном страховании в Российской Федерации" и договорами об обязательном пенсионном страховании;

- деятельность в качестве страховщика по профессиональному пенсионному страхованию в соответствии с федеральным законом и договорами о создании профессиональных пенсионных систем.

На фонд, как на юридическое лицо, некоммерческую организацию, распространяются соответствующие нормы Гражданского кодекса РФ (ст.118 ГК РФ), Федерального закона от 12 января 1996 г. N 7-ФЗ "О некоммерческих организациях" (с изменениями от 26 ноября 1998 г., 8 июля 1999 г., 21 марта, 28 декабря 2002 г., 23 декабря 2003 г., 10 января, 2 февраля 2006 г.).

Частные пенсионные фонды ис​пользуют разные схемы пенсионных выплат: выплата пожизнен​ной пенсии; пенсионные выплаты в течение оговоренного ряда лет, но не менее пяти; единовременная выплата части пенсион​ной суммы и гарантированный размер пенсионных выплат в те​чение оговоренного периода (ряд лет). 

Предметом деятельности фонда по обязательному пенсионному страхованию в качестве страховщика является аккумулирование средств пенсионных накоплений, организация инвестирования средств пенсионных накоплений, учет средств пенсионных накоплений застрахованных лиц, назначение и выплата накопительной части трудовой пенсии застрахованным лицам.

Предметом деятельности фонда по профессиональному пенсионному страхованию в качестве страховщика является аккумулирование средств пенсионных накоплений, инвестирование средств пенсионных накоплений, учет средств пенсионных накоплений застрахованных лиц, назначение и выплата профессиональных пенсий застрахованным лицам.

Полномочия ФСФР России в области государственного регулирования деятельности по негосударственному пенсионному обеспечению, обязательному пенсионному страхованию и профессиональному пенсионному страхованию, а также надзора и контроля за указанной деятельностью определены Федеральным законом «О негосударственных пенсионных фондах», постановлением Правительства Российской Федерации от 04.11.2003 № 669 (в ред. постановлений Правительства Российской Федерации от 06.01.2006 № 2, от 10.03.2007 № 149) "Об уполномоченном федеральном органе исполнительной власти, осуществляющем государственное регулирование деятельности негосударственных пенсионных фондов по негосударственному пенсионному обеспечению, обязательному пенсионному страхованию и профессиональному пенсионному страхованию, надзор и контроль за указанной деятельностью", Положением о Федеральной службе по финансовым рынкам, утвержденным постановлением Правительства Российской Федерации от 30.06.2004 № 317
.

Официальные документы предусматривают свободу перемеще​ния вкладов между разными негосударственными пенсионными фондами, что при определенных условиях создает конкуренцию между ними. Средства клиентов постепенно будут перемещаться в более выгодные для них фонды, которые лучше использовали аккумулированные средства. 

Функции частного пенсионного фонда регламентируются законами РФ и уставами данных фондов. Основными из которых являются:

- разработка правил фонда;

- заключение пенсионных договоров, договоров об обязательном пенсионном страховании и договоров о создании профессиональных пенсионных систем;

- аккумуляция пенсионных взносов и средств пенсионных накоплений;

- ведение пенсионных счетов негосударственного пенсионного обеспечения;

- ведение  пенсионных счетов накопительной части трудовой пенсии;

- ведение пенсионных счетов профессиональных пенсионных систем;

- информирование вкладчиков, участников и застрахованных лиц о состоянии указанных счетов;

- принятие мер, предусмотренных законодательством Российской Федерации, для обеспечения сохранности средств фонда, находящихся в распоряжении управляющей компании (управляющих компаний), с которой (которыми) расторгается (прекращается) договор доверительного управления;

- ведение в установленном порядке бухгалтерского и налогового учета;

- производство назначения и осуществление выплаты негосударственных пенсий участникам;

- производство назначения и осуществление выплаты накопительной части трудовой пенсии застрахованным лицам или выплаты их правопреемникам;

- производство назначения и осуществления выплаты профессиональных пенсий;

- осуществление выплаты выкупных сумм вкладчикам и (или) участникам или перевод выкупных сумм в другой фонд, а также перевод средств пенсионных накоплений в случае перехода застрахованного лица в другой фонд или Пенсионный фонд Российской Федерации;

- принятие мер по обеспечению полной и своевременной уплаты вкладчиками пенсионных взносов;

- предоставление информации о своей деятельности в порядке, установленном уполномоченным федеральным органом.

Закон выделяет три различных по правовому режиму и способу формирования и распоряжения группы имуществ пенсионного фонда:

- имущество, предназначенное для обеспечения уставной деятельности фонда (совокупные вклады учредителей, целевые взносы вкладчиков, части дохода фонда от размещения пенсионных резервов и инвестирования средств пенсионных накоплений, доходы фонда от использования, в том числе размещения имущества, предназначенного для обеспечения уставной деятельности фонда, благотворительные взносы и другие законные поступления);

- пенсионные резервы (пенсионные взносы,  доходы фонда от размещения пенсионных резервов, целевые поступления);

- пенсионные накопления.

Пенсионные накопления могут быть размещены управляющей компанией в:

· государственных ценных бумагах;

· государственных ценных бумагах субъектов Федерации;

· облигации российских эмитентов;

· облигации российских эмитентов, созданных в форме ОАО;

· паи (акции, доли) индексных инвестиционных фондов, вло​женные в государственные ценные бумаги иностранных госу​дарств, облигации и акции иных иностранных эмитентов;

· ипотечные ценные бумаги;

· денежные средства в рублях на счетах в кредитных органи​зациях;

· депозиты в рублях в кредитных организациях;

    • иностранную валюту на счетах в кредитных организациях. 

Средства пенсионных накоплений не могут направляться на приобретение ценных бумаг, эмитентами которых являются уп​равляющие компании, брокеры, кредитные и страховые органи​зации, специализированный депозитарий и аудиторы, заключив​шие с фондом договоры на осуществление соответствующей дея​тельности. Использование срочных сделок (покупка опционов на ценные бумаги, заключение фьючерсных и форвардных контрак​тов) допускается как исключение в целях страхования рисков.

За привлекаемые средства негосударственные пенсионные фон​ды ведут борьбу с коммерческими банками, страховыми компа​ниями и другими финансовыми посредниками. Доля пенсионных фондов тем больше, чем ниже темп инфляции в стране.

Одним из классических способов массового привлечения но​вых вкладчиков служит реклама. На нее обычно тратят значитель​ные средства, особенно в период становления. Однако главная реклама для пенсионных фондов определяется началом выплат и спектром оказываемых услуг.

Чем этот спектр шире, тем лучше. В спектр оказываемых ус​луг, в частности, входят: страхование жизни пожилых людей; льготное страхование жизни любого участника фонда; обеспече​ние медицинской страховки; выдача для определенных категорий вкладчиков бес​процентных ссуд на приобретение недвижимости и пр. При этом в разных регионах ведущими могут быть различные услуги.

Для быстрого накопления средств вновь создаваемый негосу​дарственный пенсионный фонд начинает не столько с физичес​ких лиц, сколько с предприятий. Поэтому важное значение (срав​нимое по значимости с рекламой) имеют отработка процедуры заключения коллективных договоров на пенсионное обслужива​ние с предприятиями, а также технологии втягивания в сферу своего влияния мелких негосударственных пенсионных фондов, создаваемых обычно на отдельных предприятиях. При этом дол​жна использоваться различная тактика для рентабельных и убы​точных предприятий (банкротов).

Взнос представляет собой определенный процент от фонда оплаты труда предприятий и выплачивается из прибыли. В резуль​тате пенсионный фонд получает сразу солидные накопления, и для клиентов фонда это выгодно - не страдает их заработная плата. В перспективе выгодными сферами вложений активов служат жи​лье, недвижимость, высокие технологии и человеческий капитал (здоровье, образование, переквалификация, трудоустройство и пр.).

Банк играет одну из ключевых ролей в функционировании пенсионного фонда:

· проведение расчетных операций для фонда;

· хранение обязательных денежных резервов фонда;

    • кредитование и иные формы банковского обслуживания мел​ких пенсионных фондов;

· прямое открытие личных пенсионных счетов граждан;

· спекуляция в интересах фонда короткими деньгами и цен​ными бумагами. Самостоятельно банк может освоить только ры​нок коротких и средних денег, а пенсионный фонд в автономном режиме — только рынок длинных денег. Совместно они могут иг​рать на всем денежном рынке, что значительно повышает эффек​тивность каждого из них;

· оказание разных банковских услуг вкладчикам пенсионного фонда, выдача им целевых льготных ссуд;

· открытие сложного инвестиционного счета, в котором вклад​чик сам или с помощью финансового менеджера определяет, ка​кую часть сбережений он отдает на накопление, в пенсионный фонд, на страхование, на иные цели, в том числе на приобрете​ние ценных бумаг;

· открытие зарубежного филиала, вложение средств фонда в зарубежные активы, облегчение прямых иностранных инвестиций в предприятия, являющиеся клиентами фонда.

В со​здании негосударственных пенсионных фондов весьма заинтере​сованы крупные финансово-промышленные группы, страховые компании и чековые инвестиционные фонды, отдельные промыш​ленные предприятия. Для них «свои» пенсионные фонды — источ​ник относительно легко доступных длинных денег. Три четверти вновь созданных российских пенсионных фондов находятся в провинции. Интерес предприятий к пенсионному фонду устойчив. Благо​даря такому фонду они могут получить значительные налоговые льготы, решить проблему закрепления кадров, добиться необхо​димых финансовых средств для развития собственного производ​ства.

Существует недоверие многих граждан к негосударственным пенсионным фондам, поскольку эти фонды еще не зарекомендо​вали себя как надежные, добросовестные и выгодные населению финансовые посредники.

Действующее законодательство устанавливает обязательное ежегодное оценивание и проверку: 

- актуарное оценивание деятельности фонда (ст.21 Закона);

- аудиторскую проверку (ст.22 Закона).

Указанные оценочно-проверочные действия обязательны для всех фондов, проводятся ежегодно (по итогам финансового года). Результаты проверки (актуарное заключение, аудиторское заключение) направляются в ФСФР не позднее 30 июля
.

В настоящее время наблюдается значительное увеличение числа негосударственных пенсионных фондов, что позволит России перейти к системе сбалансированного пенсионного обеспечения.

3. Инвестиционные фонды и другие институты

Правительство Российской Федерации последовательно прово​дит политику, направленную на активизацию инвестиционной деятельности в стране. Эта политика исходит из того, что для оживления экономики необходим приток средств частных инве​сторов, прежде всего корпоративного национального капитала, сумевшего адаптироваться к условиям рынка и способного обес​печить высокую отдачу от инвестируемых средств.

Состояние инвестиционной деятельности в настоящее время характеризуется сохраняющимися ограниченными возможностя​ми внутренних накоплений в стране. Частные инвесторы не мо​гут в полной мере компенсировать нехватку капиталовложений, необходимых для преодоления экономического спада. Повыше​ние инвестиционной активности во многом зависит от результа​тивности формируемой в настоящее время институциональной среды для инвестиционной деятельности, предполагающей вне​дрение эффективных форм организации инвестиционного процес​са, в том числе создание финансово-промышленных групп, ин​вестиционных банков, паевых инвестиционных фондов, лизинговых и инвестиционных компаний, а также дальнейшее развитие рынка корпоративных ценных бумаг.

В России действуют три вида паевых инвестиционных фондов:

1. Фонды открытого типа (пай открытого фонда можно купить и продать в любой рабочий день. Таким образом, открытый инвестиционный фонд может расширяться или уменьшаться со временем без необходимости организации серий собраний пайщиков для получения разрешения на увеличение или уменьшение капитала. Средства пайщиков открытого фонда инвестируются в высоколиквидные активы); 

2. Фонды закрытого типа (в таком фонде имеется фиксированное количество паев. Поэтому когда паи инвестиционного фонда приобретаются каким-либо лицом, соответствующее их количество должно быть продано другим лицом. Эта операция не завязывается на управляющую компанию, т.к. пайщики закрытого ПИФа могут предъявить пай к погашению управляющей компании только по окончании срока действия договора доверительного управления фондом. Создание и выпуск дополнительных паев или выкуп паев обычно требует согласия пайщиков. Отсутствие возможности погасить пай в короткие сроки обуславливает возможность управляющей компании инвестировать имущество фонда в низколиквидные активы, например, в недвижимость, ипотечные закладные, венчурные проекты); 

3. Интервальные фонды (где-то посередине между открытыми и закрытыми инвестиционными фондами находятся интервальные. Строго говоря, интервальные инвестиционные фонды - это открытые инвестиционные фонды, паи которых можно купить/продать не в любой рабочий день, как в открытом фонде, а только в течение некоторых периодов времени, которые называются интервалами. Чаще всего, такие интервалы объявляются раз в квартал).

Проведение в жизнь инвестиционной политики возможно только при условии развитой и надежной нормативно-законода​тельной базы.

Любой финансовый институт может появиться лишь в свое время, когда сформирован или хотя бы начинает формироваться круг потенциальных клиентов, а их взгляды соответствуют предлагаемым концепциям. Предоставление инвестиционных услуг гражданам развивалось в нашей стране уже достаточное время, чтобы создать таких клиентов. Одними из первых на этом рынке появились банки и чековые инвестиционные фонды (ЧИФы). Однако концепция чековых фондов еще была недостаточно знакома населению, поэтому ЧИФы использовались в основном для вложения приватизационных чеков, которые были выданы населению в рамках приватизационной кампании. Период чековых инвестиционных фондов (ЧИФов) начался с принятием Указа Президента РФ от 7 октября 1992 г. №1186 «О мерах по организации рынка ценных бумаг в процессе приватизации государственных и муниципальных предприятий». В нем были определены порядок учреждения и функционирования чековых инвестиционных фондов. Акции чековых инвестиционных фондов обычно не продавались, а обменивались на приватизационные чеки, также называемые ваучерами. Собранные ваучеры использовались для покупки государственных приватизируемых предприятий. 

Во время приватизации, каждый гражданин получал ваучеры и таким образом был вынужден сделать инвестиционное решение. Но так как большинство населения никогда ранее не сталкивалось с подобной проблемой, на помощь пришло государство, предложившее новый привлекательный продукт. Чековые инвестиционные фонды были созданы для решения проблемы о недостаточных знаниях рынка ценных бумаг населением путем профессионального управляющего. ЧИФам пришлось нелегко, для привлечения клиентом приходилось объяснять два совершенно новых понятия: акции и профессиональный посредник. Те, кто не хотел вкладывать в чековые инвестиционные фонды, могли обменять свои ваучеры на доли в компаниях самостоятельно. Большинство сделали неправильное решение и выбранные предприятия, которые были известными и территориально доступными, вскоре разорились.

Рынок ЧИФов начал стремительно развиваться в 1993 году, чему способствовало продление действия приватизационных чеков еще на один год. Таким образом, в 1994 году действовало 690 ЧИФов, которым удалось собрать 25 миллионов ваучеров. Но не все складывалось так хорошо, как кажется. Спустя три года их количество уменьшилось примерно в два раза. Более того, к сегодняшнему дню подавляющее большинство чековых фондов были объявлены банкротами и ликвидированы.

В отличие от других форм коллективного инвестирования, которые рождались в правовом вакууме, паевые инвестиционные фонды стали создаваться только после того, как Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг разработала и приняла солидную правовую базу для них - более 30 нормативных актов (разрабатываться нормативные акты стали с августа 1995 г., а первые ПИФы появились лишь в ноябре 1996 г.) и постаралась защитить интересы их пайщиков.

В частности, ФКЦБ России установила государственной контроль за их деятельностью, разделила управление активами фонда и их хранение, организовала многосторонний перекрестный контроль тех организаций, которые отвечают за деятельность ПИФа, предъявила высокие требования к раскрытию информации, необходимой инвесторам для принятия грамотного решения, усовершенствовала систему отчетности, а также устранила двойное налогообложение, которое присутствовало в чековых инвестиционных фондах. Эти особенности деятельности паевых фондов являются предпосылками к повышению доверия инвесторов к этому новому и все еще непривычному для многих россиян финансовому институту. 

Пре​имущество паевых фондов заключается в том, что они дают возмож​ность выходить на рынок ценных бумаг мелкому вкладчику. Паевые фонды уровень доходности, как правило, не устанавли​вают, и риски принимают на себя сами клиенты. Пайщики получа​ют за вычетом комиссионных ровно столько, сколько приносят в данный момент инвестиции.

После дефолта августа 1998 г., начиная с 2000 г. в России ак​тивно стали развиваться два вида инвестиционных фондов: инве​стиционные фонды и паевые инвестиционные фонды. Цель этих фондов — инвестирование собранных денежных средств в различ​ные виды ценных бумаг России. Этому способствовало прежде всего восстановление банковской системы, некоторое оживление рынка ценных бумаг, а также рост темпов ВВП и промышленно​го производства. По существу, инвестиционные фонды по форме организации разделили на акционерные и паевые.

Деятельность этих фондов регулирует Федеральный закон «Об инвестиционных фондах» от 29 ноября 2002 г. № 56-ФЗ.

В зависимости от состава активов акционерные инвестицион​ные фонды могут быть:

· фондами денежного рынка;

· фондами облигаций;

· фондами акций;

· фондами смешанных инвестиций;

· фондами фондов;

· фондами недвижимости;

· индексными фондами.

Закон «Об инвестиционных фондах» устанавливает паевой ин​вестиционный фонд как «обособленный имущественный комп​лекс, состоящий из имущества, переданного в доверительное уп​равление управляющей компании учредителями»
. Как правило, паевые инвестиционные фонды определяют как объединение ин​весторов с целью прибыльного безрискового вложения денежных средств. Участие в паевых инвестиционных фондах выражается через приобретение физическими и юридическими лицами инве​стиционных паев.

Начало биржевой торговли инвестиционными паями дало возможность осуществить обратимость паев, связанных с типом организации фонда. Кроме того, возможна также купля-продажа вне интервалов, которые организуются интервальными паевыми инвестиционными фондами, что позволяет это делать один раз в квартал, а также проводить куплю-продажу инвести​ционных паев закрытых паевых инвестиционных фондов.

Дальнейшее развитие всех видов инвестиционных фондов в России во многом зависит от увеличения доходов как юридических, так и физических лиц, уров​ня инфляции, а также дельнейшего развития рынка ценных бумаг и, прежде всего, повышения эффективности биржевых операций.

Заключение

Таким образом, на территории Российской Федерации функционируют следующие виды небанковских кредитно-финансовых институтов:

1) страховые компании;

2) пенсионные фонды;

3) инвестиционные фонды.

Страхование выражает отношения, связанные с формированием и использованием целевых фондов денежных средств, предназначенных для защиты имущественных интересов юридических и физических лиц, а также возмещения им материального ущерба в связи с наступлением страхового случая. 

Основными функциями страхования являются распределительная, рисковая, предупредительная, сберегательная и контрольная.

Рынок страхования активно развивается, но его сложно назвать доступным. Цены на страховые продукты, в основном, выше среднего, что вызывает меньший приток населения. Наиболее развитой сферой является автострахование. На мой взгляд, если ввести более четкие границы тарифных сеток для страховых компаний, то страховые премии значительно сократятся в добровольных видах страхования, следовательно увеличится поток клиентов.

Частный пенсионный фонд представляет собой некоммерческую организацию, аккумулирующую пенсионные взно​сы и производящая пенсионные выплаты в соответствии с усло​виями договора.

Частные пенсионные фонды ис​пользуют разные схемы пенсионных выплат: выплата пожизнен​ной пенсии; пенсионные выплаты в течение оговоренного ряда лет, но не менее пяти; единовременная выплата части пенсион​ной суммы и гарантированный размер пенсионных выплат в те​чение оговоренного периода (ряд лет).

Негосударственные пенсионные фонды, с одной стороны, являются менее привлекательными для населения, так как нет четкой законодательной базы. Население в первую очередь боится отдавать свои деньги в пустоты, так как нет никакой гарантии, что завтра этот фонд будет существовать. 

Для широкого распространения частных пенсионных фондов необходимо сформировать четкую законодательную базу и осуществить жесткий контроль за ее исполнением.

На территории Российской Федерации действуют следующие виды инвестиционных фондов:

 - фонды закрытого типа;

 - фонды открытого типа;

 - интервальные фонды.

Развитие инвестиционных фондов наблюдается в основном на уровне юридических лиц.

Таким образом, в настоящее время на территории России активно развиваются небанковские кредитно-финансовые институты, но по уровню развития мы все же отстаем от западных стран.

Практическая часть

Задача 1. Найдите соответствие между видами паевых инвестиционных фондов и способы выплаты доходов их участникам.

	Способы выплаты дохода
	Виды паевого фонда

	
	откры-

тый
	закры-

тый
	интерваль-

ный

	
	А
	Б
	В

	1. Владельцы инвестиционных паев имеют право требовать погашения своих паев в любой рабочий день
	1-А
	
	

	2. Способ, когда указанное в п.1 право действует в течение установленного срока
	
	
	2-В

	3. Право погашения паев для владельцев не предусмотрено
	
	3-Б
	


Задача 2. Найдите соответствие между видом пенсионного фонда и порядком их организации:

	Порядок организации
	Вид пенсионного фонда

	
	закрытый
	открытый

	
	А
	Б

	1. Создается только для участников, сгруппированных по определенному признаку (работники предприятия, работники какой-либо отрасли и т.д.)
	1-А
	

	2. Не имеет ограничений при создании
	
	2-Б
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