1. Товарно-денежные отношения, эволюция и виды денег.

Деньги возникли в период разложения первобытно – общинного строя, в связи с зарождением товарного производства. Товарное производство – это производство товаров труда производимых для обмена. Товар – это продукт труда, предназначенный для обмена. Товарное производство начало зарождаться в результате общественного разделения труда и появления частной собственности. Товарное производство регулируется экономическими законами «Закон стоимости», который регулирует обменные процессы, выражает требование обмениваемости товаров в соответствии с равными стоимостями. Стоимости товара – это общественно необходимые затраты труда на его производство. Исторически деньги – это товар, выдвинутый процессом обмена но роль всеобщего эквивалента.  4 – 5 тыс. лет назад на роль всеобщего эквивалента выдвинулись металлы, в последствии эта роль закрепилась за драгоценными металлами. В начале деньги использовали как деньги в слитках. В 18 – 17 вв. до н.э. появились первые монеты в Китае и Лидии. 

Бумажные денежные знаки, делятся на два вида:

1. Казначейские билеты: выпускаются государством для покрытия государственных расходов и дефицита государственного бюджета. 

2. Кредитные деньги: имеют в своей основе движение действительных ценностей, их эмиссия.  Существует несколько видов кредитных денег: 

· вексель – это долговое обязательство должника перед кредитором об уплате суммы векселя в установленный срок;

· банкнота – это вексель на банкира, т.е. вексель, обладающий всеобщей обратимостью;

· чек – это приказ владельца счёта в банке банку о списании со счёта указанной суммы в чеке, и переводе её на другой счёт или выдаче наличными;

· электронные деньги. Основная часть электронных расчётов осуществляется по средством пластиковых карт.

· дебетовая карточка – чек в электронной форме. 

2. Функция денег, как меры стоимости.

Деньги всеобщий эквивалент измеряют стоимостью всех товаров.  Соизмеримыми товары делают не деньги, а количество затраченного общественно-необходимого труда. При металлическом обращении функцию денег как меру стоимости выполняли действительные деньги, и они выражали стоимость товара идеально. Стоимость товара, выраженная в деньгах называется ценой. Цена определяется общественно-необходимыми затратами труда на его производство и реализацию. В основе цен и их движения находится закон стоимости. Цена товара формируется на рынке. При равенстве спроса и предложения на товары цена зависит от стоимости товара и стоимости денег. Государство устанавливает:

1. название денежной единицы, порядок её выпуска и изъятия, а также её купюрность.

2. порядок выпуска более мелкой денежной единицы, изготовляемой из дешёвых металлов, определяли её соотношение к основной денежной единицы. 

3. валютный курс национальной денежной единицы к иностранной, исходя из спроса своей валюты. 

3. Деньги, как средство обращения и платежа.

Средство обращения.

Натуральное производство Т-Т.

Деньги служат посредником, обслуживающим товарное обращение. Т-Д-Т.

Средство платежа.

Вследствие различных обстоятельств некоторые производители товаров вынуждены продавать их с отсрочкой платежа. В этом случае деньги выполняют функцию средства платежа. Деньги могут функционировать как средство платежа вне сферы товарного производства: 

· при выплате з/пл.;

· при осуществлении комуникальных платежей;

· при оплате всякого рода финансовых обязательств (займы, налоги, аренда и т.д.)

4. Деньги, как средство накопления. Функция мировых денег.

Средство накопления.

При обращении полноценных металлических денег в виде золота, серебра, излишние для обращения деньги оседали как сокровища. Накопление денег характерно для докапиталистической эпохи.

Мировые деньги.

Материальная предпосылка – выход товарного обмена за пределы национальных границ. Раньше золото считалось окончательным средством международных расчётов. В настоящее время золото уступило эту роль международным валюта (доллар, евро, японская йена, английский фунт стерлинга). Современные западные экономисты признают 3-4 функции: как мера стоимости, средство обращения, средство сбережения и как средство платежа.

5. Совокупный денежный оборот и его структура.

Денежное обращение (оборот) – это движение денег в наличной и безналичных  формах, обслуживающих реализацию товаров, а также не товарные платежи и расчёты в хозяйстве. Денежный оборот подразделяется на две сферы: наличные и безналичные.

Налично-денежное обращение – это движение наличных денег в сфере обращения и выполнения ими двух функций: средство платежа и средство обращения. 

Наличные деньги используются: 

1. Для кругооборота товаров и услуг.

2. Для расчётов, не связанных непосредственно с движением товаров и услуг.

3. Налично-денежный оборот включает движение всей налично-денежной массы за определённый период времени между: населением – юридическими лицами; Физическими и юридическими лицами; населением – государственными органами; юридическими лицами – государством. 

Безналичное обращение – это движение стоимости без участия наличных денег. Осуществляется с помощью чеков, векселей, кредитных карточек. 

Значение безналичного обращения:

1. Сокращение наличных денег и снижение издержек обращения.

2. Ускорение оборачиваемости оборотных средств.

6. Показатели денежной массы. Состав денежных агрегатов. 

Денежная масса представляет собой совокупный объём покупательных и платёжных средств, обслуживающих хозяйственный оборот и принадлежащих физическим и юридическим лицам и государству. Характеристика совокупного денежного оборота находит своё отражение в денежных агрегатах. Денежные агрегаты используются для анализа количественных изменений денежного обращения на определённую дату и за определённый период. Набор денежных агрегатов в разных странах различен, однако, принцип построения этого набора везде основан на том, что все блага можно распределить от абсолютно ликвидных до абсолютно неликвидных. Ликвидность – это способность богатства быстро и без потерь превращаться в Деньги и выполнять их основные функции. Агрегат Мо – наличные деньги в обращении вне банковской системы. Наиболее ликвидный денежные агрегат. Агрегат М1 (деньги) - наличные деньги в обращении вне банковской системы, депозиты до востребования и средства на расчётных, текущих счетах. Денежные средства, которые могут быть использованы, как средства платежа. Агрегат М2 (денежная масса) – наличные деньги в обращении, депозиты до востребования, средства на расчётных и текущих счетах и на срочных вкладах.  Является основой всех показателей денежной массы. Агрегат М3 (совокупная денежная масса) - наличные деньги в обращении, депозиты до востребования, средства на расчётных и текущих счетах и на срочных вкладах, депозитные сертификаты и облигации государственного займа. Наименее ликвидные денежный агрегат, практически не используется для анализа. Денежная база (узкая) – включает в себя наличные деньги и обязательные резервы КО в БР. Денежная база (широкая) – наличные деньги, обязательные резервы КО в БР и остатки на корсчетах КО в БР.

7. Денежные система, её основные элементы.

1. Монометаллизм. Обращение только одного вида металлических денег (медных, золотых, серебряных).

2. Биметаллизм. Обращение двух видов металлических денег, чеканка монет из обоих металлов и их неограниченное обращение. 

Денежная система представляет собой форму организации обращения денег в стране, сложившуюся исторически и закрепившуюся законодательно. Современная денежная система включает в себя следующие элементы: 

· денежная единица;

· виды денежных знаков;

· порядок эмиссии денежных знаков;

· орган, регулирующий денежное обращение;

· методы регулирования денежного обращения.

Современная денежная система России включает в себя следующие элементы:

· официальной денежной единицей является рубль;

· банкноты и монеты ЦБ РФ;

· эмиссия наличных денег, организация их обращения и изъятия из обращения осуществляется БР;

· орган, регулирующий денежное обращение – БР.

· ФЗ «о ЦБ РФ» (глава 6).

8. Биметаллизм, его разновидности.

Биметаллизм. Обращение двух видов металлических денег, чеканка монет из обоих металлов и их неограниченное обращение. 

Разновидности:

1. Система параллельной валюты. Законодательство не устанавливает определённое соотношение между золотом и серебром. Золотые и серебряные монеты принимаются в соответствии с рыночной стоимостью золота и серебра.

2. Система двойной валюты. Государство фиксирует определённое соотношение между двумя металлами. Приём населения должен производиться по этому соотношению. 

Законодательное закрепление за 2 металлами роли денег вступало в противоречие с природой денег, как единственного товара. Особенно непрочный характер имела система двойной валюты. Рыночные стоимости металлов изменились, и в результате действовал закон Коперника «худшие деньги вытесняются из обращения лучшими».

9. Монометаллизм. Разновидности золотого монометаллизма. 

Монометаллизм. Обращение только одного вида металлических денег (медных, золотых, серебряных).

Разновидности:

1. Золото – монетный стандарт – обращение золотых монет и бумажных денег, свободно размениваемых на золото. 

Характерно: - свободная чеканка золотых монет;

· свободный размен знаков стоимости на золото;

·  свободное движение золота между странами.

2. Золото – слитковый стандарт. Бумажные банкноты обмениваются на золотые слитки. Великобритания, Япония, Франция. 

Характерно: - не существовало свободной чеканки золотых монет;

· размен денег на золото был ограничен стоимостью слитков.

3. Золото - девизный стандарт. Валюты обменивались на девизы в валютах, разменных на золото. 

Девизы – это платёжные средства в иностранной валюте.

10. Инфляция, виды и причины.

Инфляция – это процесс обесценивания денег, связанный с нарушением законов денежного обращения и проявляющийся в росте цен.

Виды:

· ползучая – ежегодные темпы прироста 5-10%;

· галопирующая – темпы прироста 10 – 50 % иногда до 100%

· гиперинфляция – более 100%.

Инфляция спроса связана с ростом доходов в условиях полной занятости. 

Инфляция издержек связана, с увеличением издержек производства, которые вытекают из научно-технического прогресса, из роста з/пл., которая инициирована профсоюзами, из монополии и из закладываемой в цену производимой продукции предполагаемой инфляции.

Факторы влияющие на инфляцию:

1. Рост военных и социальных расходов.

2. Дефицит государственного бюджета и рост внутреннего дома.

3. Кредитная экспансия (расширение) банков. 

Не денежные факторы инфляции:

1. Ускорение прироста издержек и особенно з/пл. на единицу продукции.

2. Энергетический кризис, который ведёт у удорожанию энергоносителей, следовательно вырастают цены на все товары. 

11. Виды денежных реформ.

1. Девальвация -  официальное снижение курса национальной валюты по отношению к иностранным валютам или к международным денежным единицам.

2. Ревальвация – повышение курса национальной валюты по отношению к валютам других стран. Всего 10 ревальваций было в основном в странах, где низкая инфляция, Великобритания. 

3. Реставрация – это восстановление прежнего более высокого курса национальной валюты.

4. Деноминация – это укрупнение национальной денежной единицы путём обмена старых денежных знаков на новые.

5.   Нуллификация – это объявление государством сильно обесценившихся денежных знаков недействительными и введение новой валюты. Происходит, как правило, после гиперинфляции, имеет часто конфискационный характер. 

12. Этапы развития международной валютной системы.

Мировая валютная система включает в себя международные кредитно-финансовые институты и комплекс международных договорных и государственно-правовых норм, обеспечивающих функционирование валютных инструментов. Развитие МВС повторяет основные этапы истории национальных денежных систем с разрывом в несколько лет. Во внутренних экономиках денежные системы прошли эволюцию от золотомонетного стандарта к золотодевизному, а от него к бумажно-кредитному обращению. Золотослитковый стандарт существовал в течение нескольких веков и постепенно развивались вспомогательные кредитные деньги. К концу второй мировой войны около 4/5 всех государственных запасов золота было сосредоточено в США. Доллар США доминировал в МВС. И это положение было официально закреплено 1944 г. на конференции ООН в городке Бреттон-Вудс 

Принципы Бреттон-Вудской МВС: 

1. Золото признавалось основой МВС, однако масштаб его использования в МВС значительно сокращался.

2. Роль основных валют, представлявших золото в  МВС закреплялась за долларом. 

3. Устанавливались твёрдые паритеты всех валют по отношению к доллару, а через него к золоту и друг другу. Рыночные колебания валютных курсов вокруг доллара допускались в пределах  1%.

4. Для регулирования МВС был  создан международный валютный фонд, и международный банк реконструкции и развития.

5. Были отменены валютные ограничения и восстановлены свободная конвертируемость валют.

В 1970 г. в рамках МВФ были введены новые мировые деньги СДР.

Ямайская МВС: 

1. Была отменена официальная цена золота.

2. СДР объявлены базой валютной системы.

3. Узаконена система плавающих курсов валют.

4. МВФ наделён полномочиями по надзору за валютной политикой стран – участниц МВФ и их экономикой. 

В противовес доллару США в 1979 г. была создана Европейская валютная система. Страны ЕВС ввели свою валюту – сначала ЭКЮ, а с 2000года – евро.

13. Международные валютно-кредитные и финансовые организации.

Для регулирования МВС был  создан международный валютный фонд, и международный банк реконструкции и развития.

Были отменены валютные ограничения и восстановлены свободная конвертируемость валют.

МВФ наделён полномочиями по надзору за валютной политикой стран – участниц МВФ и их экономикой. 

В противовес доллару США в 1979 г. была создана Европейская валютная система. Страны ЕВС ввели свою валюту – сначала ЭКЮ, а с 2000года – евро. 

14. Кредит. Сущность, функции и его роль в экономике.

В кругообороте промышленного капитала происходит временное высвобождение денежного капитала. Обороты индивидуальных капиталов не совпадают по времени следовательно у одних предпринимателей высвобождаются денежные суммы, а у других возникает в них потребность. Поэтому одни ссужают денежные средства другим. И денежный капитал превращается в капитал приносящий %. 

Ссудный капитал – это денежный капитал, предоставляемый в ссуду, приносящий % и обслуживающий кругооборот функционирующего капитала. 

Кредит – это форма движение ссудного капитала. 

Функции: 

· аккумуляция временно свободных денежных средств;

· перераспределение денежного капитала. Эта функция очень важна, т.к. через неё осуществляется перелив капитала между отраслями и территориями;

· экономия издержек обращения, достигается путём: взаимного зачёта обязательств; роста скорости оборота денег; замена металлических денег, кредитными;

· ускорение концентрации и централизации капитала. Кредит усиливает позиции крупных предприятий в их конкурентной борьбе с мелкими. Банки более охотно дают кредиты крупным финансово устойчивым  предприятиям. Кредит способствует концентрации капитала собирая денежные средства и предоставляя их в распоряжение фирм использующих их для расширения производства.

· Регулирование экономики. Государство может воздействовать на экономику, путём, понижения или повышения ставки ссудного %.

15. Формы и виды кредита.

Формы кредита:

· Коммерческий кредит. В качестве заёмщика и кредитора выступают соответственно действующие предприниматели. Формой выступает товар. Коммерческий кредит – это отсрочка платежа за поставленные материальные ценности на определённый срок. Оформляются при помощи векселя. Переводной вексель (тратта) выписывается кредитором (трассантом) и содержит приказ в пользу третьего лица (ремитента). Передаточная надпись называется индоссамент.

· Банковский кредит. Кредитор – коммерческий банк, заёмщик – юридические лица.

· Потребительский кредит. Кредитор – коммерческий банк или иное финансово-кредитное учреждение, с правом кредитной деятельности. Заёмщик – физическое лицо. Широко распространен в развитых странах. Т.к.: удобен, позволяет искусственно расширить платёжеспособный спрос населения и особенно на товары длительного пользования.

· Государственный кредит. Заёмщик – государство, кредитор – физическое или юридическое лицо.

· Международный кредит. Может предоставляться международными финансовыми: КО, МВФ, МБРР.

По срокам: краткосрочные (до 1 года), среднесрочные (1-3 года), долгосрочные (больше 3 лет).

По назначению: потребительские кредиты, промышленные, с/х-ные, инвестиционные, торговые, межбанковские, бюджетные.

По обеспечению: необеспеченные, обеспеченные (залоговые, гарантированные).

По размерам: мелкие до 1%, средние от 1 до 5 %, крупные свыше 5 %. 

16. Основные задачи и функции БР.

Цели:

· защита и обеспечение стабильности рубля;

· развитие и укрупнение банковской системы;

· обеспечение эффективности бесперебойного функционирования системы расчётов.

Функции: 

1. Проведение единой государственной денежно-кредитной политики.

2. Монопольное осуществление эмиссии наличных денег и организация их обращения. 

3. Организация системы платежей и расчётов.

4. Организация системы рефинансирования.

5. Осуществление функции банковского регулирования и банковского надзора.

6. Осуществление валютной политики:

· валютный курс (установление);

· управление золото - валютными резервами;

· осуществление валютного регулирования и валютного контроля;

· международное сотрудничество в сфере кредитных и валютно-финансовых отношений.

7. Выполнение функции финансового агента правительства.

8. Выполнение функции макроэкономического анализа и прогнозирования.

17. Основные инструменты ДКП.

Денежно – кредитная политика – это политика государства, воздействующая на количество денег в обращении с целью обеспечения стабильности цен, полной занятости и роста реального объёма производства.

Инструменты:

1. % ставки по операциям БР;

2. нормативы обязательных резервов, депонируемых в БР (резервные требования);

3. операции на открытом рынке;

4. рефинансирование КО;

5. валютные инвестиции;

6. установление ориентиров роста денежной массы;

7. прямые количественные ограничения;

8. эмиссия облигаций от своего имени.

18. Организационно – правовые формы банков, банковские объединения.

Банковская система – может быть одноуровневой и двухуровневой.

Одноуровневая система существует в двух случаях:

1. когда в стране ещё нет ЦБ;

2. когда в стране есть только ЦБ (СССР)

Первые банки созданные в РФ были кооперативными. Такие банки возникают с 1988г., когда был принят закон «о кооперации» и таких банков было не много. В настоящее время КО могут создаваться в двух кредитных организационно-правовых формах: АО и ООО.

Акционерное общество – это коммерческая организация, уставный капитал которой разделён на определённое число акций. Акционеры несут убытки в пределах стоимости принадлежащих им акций. АО бывают открытые и закрытые.

Акционеры ОАО могут отчуждать принадлежащие им акции без согласия других акционеров. Число акционеров ОАО не ограничено. Общество, акции которого распределяются только среди его учредителей или заранее оговоренного круга лиц называется ЗАО. Число акционеров ЗАО не должно превышать 50. если за 50, то в течение года ЗАО должно быть преобразовано в ОАО.

ООО – это учреждённое одним или несколькими лицами хозяйственное общество, уставные капитал которого разделён на доли определённых учредительными документами размеров. Участники общества не отвечают по его обязательствам и несут риск убытков в пределах стоимости внесённых ими вкладов. Число участников не более 50. если больше 50, то в течение года должно быть преобразовано в ОАО или производственный кооператив. Если этого не произошло, то оно ликвидируется.  Банковской группой признаются не являющиеся юридическим лицом объединения КО, в котором головная КО оказывает прямо или косвенно существенное влияние на решения, принимаемые органами управления других КО. Возможно также создание холдингов. 

Холдинги – образуются путём получения управляющей компанией возможности определять решения, принимаемые остальными КО. 

Банковские холдинги – это не являющиеся юридическим лицом объединения с участием КО в котором юридическое лицо, не являющееся КО, имеет возможность влиять на решения, принимаемые КО. 

КО не имеют право заниматься торговой, производственной и страховой деятельностью. 

19. Коммерческие банки: сущность, функции, принципы деятельности и осуществления  банковских операций и услуг.

Организационная структура банка представляет собой вертикальный срез структуры, включающий, соподчинённость подразделений. 

Банк – это кредитная организация, которая имеет исключительное право осуществлять в совокупности БО (привлечение во вклады денежных средств физических и юридических лиц, размещение от своего имени и за свой счёт на условиях платности, срочности и возвратности, открытие и ведение банковских счетов физических и юридических лиц).

Небанковская организация – это кредитная организация, имеющая право выполнять отдельные БО.

К БО относятся:

· привлечение во вклады денежных средств физических и юридических лиц;

· размещение от своего имени и за свой счёт на условиях платности, срочности и возвратности;

· открытие и ведение банковских счетов физических и юридических лиц;

· купля и продажа иностранной валюты в наличных и безналичных формах;

· выдача банковских гарантий;

· привлечение во вклады и размещение драгоценных металлов.

20. Государственная регистрация и лицензирование банковской деятельности.

Порядок создания КБ:

1. Государственная регистрация. До середины 2002 года гос. регистрацию КО осуществлял БР. В настоящее время БР только принимает решение о гос. регистрации на основе анализа документов предоставляемых учредителями БР.  Саму гос. регистрацию теперь осуществляет министерство по налогам и сборам. После гос. регистрации КО получает статус юридического лица, но не может осуществлять банковские операции.

2. Лицензирование. Лицензия на осуществление банковских операций выдаётся БР после полной оплаты уставного капитала в течении 1 месяца от даты регистрации. 

Вновь созданному банку выдаются следующие лицензии:

1. Рублёвая лицензия без права привлечения во вклады средств физических лиц;

2. Валютная лицензия,  без права привлечения во вклады средств физических лиц

Для расширения деятельности следующие лицензии:

· лицензия на привлечение и размещение драгоценных металлов;

КО имеет право расширить деятельность путём получения дополнительных лицензий:

· рублёвая лицензия на право привлечения во вклады средств физических лиц;

· валютная лицензия, без права привлечения во вклады средств физических лиц;

· лицензия на привлечение во вклады и размещение драгоценных металлов;

· генеральная лицензия. Разрешается движение капитала за рубеж.

21. Пассивные операции КБ.

Пассивные операции КБ – это операции по формированию банковских ресурсов (собственные средства и привлечённые средства). К собственным средствам относятся УК, фонды, прибыль. Если это АО, то УК  будет состоять из номинальной стоимости акций. Если это ООО, то УК – номинальная стоимость долей. Резервные фонды обязаны создавать все КБ на покрытие возможных убытков. Не менее 15 % от УК. Формируются за счёт ежегодных отчислений от прибыли. Нераспределённая прибыль существует внутри финансового года и служит источником собственных средств банка до момента её распределения между акционерами в виде дивидендов. 

Элементы, из которых складываются привлечённые средства:

· вклады населения;

· остатки средств на расчётных, текущих и прочих счетах юридических лиц;

· остатки на корсчетах КО (лоро счет);

· домовые обязательства;

· межбанковские кредиты;

· кредиты рефинансирования.

22. Активные операции КБ.

Активные операции – это операции по размещению собственных, привлечённых  и заёмных средств с целью получения прибыли  и поддержания ликвидности. Основным видом активных операций являются ссудные операции – предоставление средств заёмщику на основании срочности, платности. Классификация активных операций: - по экономическому содержанию активные операции можно разделить на: - ссудные; - инвестиционные и фондовые; - расчетно-кассовые и др. 

Расчётные операции – это операции по зачислению и списанию средств со счетов клиентов.

Кассовые операции – операции по приёму, хранению, выдаче и инкассации наличных денег.

Инвестиционные фонды – операции по инвестированию банком средств в ценные бумаги и паи предприятий.

Фондовые операции – операции с ценными бумагами помимо инвестиционных, к ним относятся операции с векселями и иными ценными бумагами. 

К прочим активным операциям относятся:

· инкассирование дебиторской задолженности;

· покупка, продажа для клиентов ценных бумаг, драгоценных металлов;

· переводы;

· трасты;

· факторинг;

· лизинг;

· консультационные услуги.

23. Функциональная и институциональная структура кредитной системы.

Банк – это такая ступень развития кредитного дела, при которой кредитные, депозитные и расчётные операции в своей совокупности конкретизируются в едином центре. 

Экономическая система – это система национальной экономики.

Кредитная система – это совокупность специализированных кредитно-финансовых институтов.

Банковская система – это совокупность банковских учреждений.

Денежные отношения – это такая часть товарно-денежных отношений, которая включает в себя отношения между субъектами экономики по поводу самостоятельного движения денег. 

В состав денежных отношений включаются:

· бюджетные отношения;

· налоговые отношения;

· кредитные отношения.

Специфика кредитной сферы:

1. в кредитной сфере осуществляется движение временно свободных цен;

2. предусматривается не только прямое , но и возвратное движение соответствующих сумм;

3. действует специфический рынок или рынок ссудных капиталов. 

СКФИ – это кредитные учреждения, как банковские, так и небанковские, которые специализируются в какой-либо определённой области кредитования.

24. Сущность финансов.

Финансы – это категория стоимостная. Слово «финансы» происходит от латинского слова «finice» - «финиш» и «fisk» - казна.

Финансы, как и деньги – это историческая категория. На ранних этапах общественного развития значительную часть своих доходов государство формировало за счет натуральных платежей и податей.

С развитием товаро-денежных отношений возрастает роль денежных платежей, а значение натуральных повинностей сокращается. Постепенно усложняются те функции, которые выполняет государство.

Финансы – это совокупность экономических отношений, возникающих отношений, возникающих в связи с образованием, распределением и использованием фондов денежных средств, в процессе распределения и перераспределения национального дохода.

Финансовые отношения складываются между:

· государством и юридическими лицами (налоги, сборы, инвестиции, дотации);

· государством и физическими лицами (налоги, дотации, пенсии, стипендии);

· между юридическими лицами (платежи из фондов);

· государствами (дотации, обмен, взаимопомощь).

К финансам не относятся: денежные отношения, возникающие при купле-продаже, услуг, работ, товаров. 

Необходимость финансов связана с: -  существованием товарно-денежных отношений; - экономическими функциями государства; - экономической обособленностью различных предприятий.

25. Функции финансов.

1. Воспроизводственная. Означает, что финансы обеспечивают непрерывность кругооборота капитала через амортизационный фонд, через фонд з/пл., распределение прибыли, инвестиционные фонды и другие.

2. Распределительная. Основные доходы формируются на первых стадиях воспроизводственного процесса: производство и реализация ВВП. Это так называемые первичные доходы в виде прибыли и з/пл.

3. Контрольная. Состоит в том, что в процессе образования денежных фондов осуществляется контроль за движением материальных ресурсов (Минфин, министерство по налогам и сборам и др.).

4. Стимулирующая. Состоит в том, что система образования денежных фондов должна стимулировать экономический рост, научно-технический прогресс и увеличение эффективности производства.

26. Функциональная и институциональная структура финансовой системы.

Финансовая система – это совокупность финансовых отношений и институтов, организующих эти отношения. 

Финансовая система – это система форм и методов образования и распределения фондов денежных средств государства и предприятия, а также совокупность финансовых учреждений страны, организующих эти отношения.

В общей совокупности финансовых отношений выделяют три группы:

1. финансы хозяйствующих субъектов (предприятия, фирмы, фонды);

2. финансы государственные и муниципальные;

3. личные финансы.

27. Бюджетная система и принципы её построения.

Бюджетная система -  это совокупность бюджетов государства, административно-территориальных образований, самостоятельных в бюджетном отношении государственных учреждений и фондов, основанное на экономических отношениях, государственном устройстве и правовых нормах. 

Принципы бюджетной системы:

1. Единство бюджетной системы.

2. Разграничение доходов и расходов между уровнями бюджетной системы.

3. Самостоятельность бюджетов всех уровней: 

· право органов государственной власти и местного самоуправления самостоятельно осуществлять бюджетный процесс на своем уровне;

·  наличие собственных источников доходов;

· право органов государственной власти и местного самоуправления в формировании доходов и в самостоятельном определении направления расходов соответственных бюджетов;

· право органов государственной власти и местного самоуправления самостоятельно определять источники финансирования дефицита бюджета;

· недопустимость изъятия доходов дополнительно полученных в результате экономии по расходам бюджетов.

4. Полнота отражения доходов и расходов бюджетов, бюджетов государственных внебюджетных фондов.

5. Сбалансированность бюджета.

6. Эффективность и экономность использования бюджетных средств. 

7. Гласность. Открытая информация.

8. достоверность бюджета.

9. Адресность и целевой характер бюджетных средств.

28. Доходы и расходы бюджета.

Доходы могут быть налоговыми и неналоговыми. Основным источником налоговых доходов является вновь созданная стоимость национального дохода, доходы, полученные в результате её первичного распределения, а также накопления. Неналоговые доходы образуются либо в результате экономической деятельности самого государства, либо перераспределения уже полученных доходов между уровнями бюджетной системы. Доходы бюджета образуются за счёт: 1. налоговых доходов; 2. неналоговых доходов; 3. безвозмездных перечислений; 4. остатка средств за предыдущий год, который зачисляется в доходы текущего года. К налоговым доходам относятся: федеральные, региональные, местные налоги, пени и штрафы, таможенные пошлины, государственные пошлины. К неналоговым относятся:

· доходы от использования, продажи и другого возмездного отчуждения имущества, находящегося в государственной или муниципальной собственности;

· доходы от платных услуг, оказываемых соответственными органами власти, а также бюджетными учреждениями;

· штрафы, конфискации, компенсации и иные суммы принудительного изъятия;

· доходы в виде финансовой помощи и бюджетных ссуд, полученные от бюджетов других уровней;

· иные неналоговые доходы (50% прибыли БР, доходы от внешне – экономической деятельности, от реализации государственных запасов и резервов).

Расходы бюджета классифицируются по 2 признакам:

1. по влиянию расходов на процесс воспроизводства:

· бюджет развития, включающий в себя расходы на инвестиционную и инновационную стоимость;

· бюджет текущих расходов, включающий в себя текущее финансирование органов власти и бюджетных учреждений.

2. по целевому признаку:

· расходы на народное хозяйство;

· финансирование социально-культурной сферы (образование, наука, культура, стипендии);

· на оборону страны;

· финансовая поддержка регионов;

· расходы на управление страной (госдума, судебная власть и т.д.).

29. Организация бюджетного фонда и его стадии. 

Бюджетный процесс – это регламентируемая нормами бюджетного права деятельность государства по формированию, рассмотрению, утверждению, исполнению бюджета, а также составлению и утверждению отчёта о его исполнении.

Стадии бюджетного процесса:

· составление, рассмотрение и утверждение бюджета.

· Исполнение бюджета.

· Составление и утверждение отчёта об исполнении бюджета.

Утверждённый бюджет действует в течение 1 года, который называется финансовым или бюджетным годом.

Принципы бюджетного процесса:

· Единство и полнота охвата всех доходов и расходов.

· Реальность и гласность бюджета.

· Ежегодность бюджетного процесса. 

Дотация – это средства представляемые бюджету другого уровня на безвозмездной и безвозвратной основах на покрытие текущих расходов.

Субвенция – это средства, представляемые бюджету другого уровня или юридическому лицу безвозмездной и безвозвратной основах для осуществления целевых расходов.

Субсидия - это бюджетные средства, передаваемые бюджету другого уровня, юридическому и физическому лицу на условиях долевого финансирования целевых расходов. 

30. Государственный бюджет и его функции.

Бюджет – это экономическая категория, представляющая собой форму образования и расходования фонда денежных средств, предназначенных для финансового обеспечения задач и функций государства и органов местного самоуправления.

Бюджет – это финансовый план государства. Государственный бюджет возникает с появлением государства, однако, только в условиях буржуазии, утверждаемого законодательным органом страны. 

Родоначальником бюджета является Англия. В России впервые роспись государственных доходов и расходов была составлена в 1722 г. Государственный бюджет позволяет органам государственной власти, осуществлять свои непосредственные функции. Бюджет определяет конкретные направления расходования средств, перераспределение национального дохода и ВВП, позволяет эффективно регулировать экономику. 

Функции: 

1. Перераспределение ВВП и национального дохода.

2. Государственное регулирование и стимулирование экономики.

3. Финансовое обеспечение социальной политики государства.

4. Контроль за образованием и использованием централизованных фондов денежных средств. 

31. Страхование. Классификация, виды страхования.

Страхование – это отношения по защите имущественных интересов физических и юридических лиц, при наступлении определённых событий, за счёт страховых денежных фондов, сформированных из уплачиваемых ими страховых взносов. 

Страхование может быть добровольным и обязательным в силу закона. 

Страховым риском является предполагаемое событие на случай наступления которого и проводится страхование.

Страховой случай – это совершившееся событие (указанное в договоре страхования).

Страховая сумма – это денежная сумма, установленная договором страхования.

Страховой взнос – это плата за страхование.

Страховщиками признаются юридические лица любой организационно-правовой формы предусмотренной законодательством РФ и получивший в установленном порядке лицензию на осуществление страховой деятельности в РФ. 

Страхователь – физическое или юридическое лицо, вступающее в отношения со страховщиками и выплачивающий страховые взносы.

Предметом непосредственной деятельности страховщиков не могут быть производственная, торгово-посредническая и банковская деятельности. 

Страхование представляет собой совокупность экономических перераспределительных отношений по защите имущественных интересов физических и юридических лиц при наступлении страховых случаев через создание денежных фондов из взносов страхователей, а также при создании материальной помощи гражданам при наступлении определённых событий. 

В этой сфере финансовые звенья – по целевому признаку:

· социальное страхование;

· личное страхование;

· имущественное страхование;

· страхование ответственности;

· страхование рисков. 

32. Ценные бумаги. Цели выпуска. Классификация и характеристика.

Ценная бумага – это финансовое средство, дающее инвестору обеспеченное законом право получать в будущем определённый доход в установленном порядке.

Цели выпуска: 

1. Ценная бумага перераспределяет денежные средства между отраслями и сферами экономики, населением и сферами экономики, населением и государством и т.д.

2. Представляет определённые дополнительные права её владельцу, помимо права на капитал, право на участие в управлении, соответствующую информацию, первоочерёдность в определённых ситуациях и т.п.

3. Обеспечивает получение дохода на капитал и возврат самого капитала.

4. Изменение величины УК.

Классификация ценных бумаг:

1 критерий классификации – от порядка владения:

1. ценная бумага на предъявителя – права, удостоверенные ценной бумагой на предъявителя, передаются другому лицу путём простого вручения;

2. именная ценная бумага – выписывается на имя определённого лица;

3. ордерная ценная бумага – это именная ценная бумага которая передаётся другому лицу путём совершения на ней передаточной надписи. 

2 критерий – от формы существования:

1. документарная ценная бумага;

2. бездокументарная ценная бумага (на электронных носителях, всегда именная).

3 критерий – от эмитента:

1. государственные;  2. корпоративные

4 критерий – взаимности от экономического содержания:

1. долговые (облигации, векселя, сертификаты, дают право на получение конкретной суммы денежных средств);

2. долевые (акции, дают право на часть имущества доли АО);

3. платёжные (с их помощью можно осуществлять расчёты за товары и услуги – чеки, векселя).

5 критерий – от формы выпуска:

1. эмиссионные ценные бумаги – акции, облигации, размещаются выпусками, имеют равный объём и сроки осуществления прав внутри одного выпуска вне зависимости от времени приобретения ценной бумаги.

2. не эмиссионные ценные бумаги

6 критерий – по классу:

1. основные ценные бумаги

2. производственные ценные бумаги, цель обращения получение дохода и страхование от рисков.

33. РЦБ, его составные части. Общерыночные и специфические функции.

РЦБ – это совокупность экономических отношений по поводу выпуска и обращения ценных бумаг между его участниками. 

Классификация РЦБ: 

1. международный и национальный РЦБ;

2. Национальные и региональные;

3. Рынки конкретных видов ценных бумаг;

4. рынки государственных и корпоративных ценных бумаг;

5. рынки первичных и производственных ценных бумаг.

Общерыночные функции  – присуще каждому рынку:

· коммерческая функция, получение прибыли от операции на данном рынке;

· ценовая функция, рынок обеспечивает процесс функционирования рыночных цен и их постоянное движение;

· информационная функция, рынок производит и доводит до своих участников рыночную информацию об объектах торговли и её участниках;

· регулирующая функция, рынок создаёт правило торговли и участие в неё, порядок разрешения споров между его участниками, органы контроля и т.д.

Специфические функции – отличают РЦБ от других:

1. перераспредели тельная функция:

· перераспределение денежных средств между отраслями и сферами рыночной деятельности

· перевод сбережений, прежде всего населения из непроизводительной в производительную форму;

· финансирование дефицита государственного бюджета на инфляционной основе.

2. функция страхования, страховых и финансовых рисков (хеджирование), возможна благодаря производственному РЦБ.

34. Государственное регулирование РЦБ.

Регулирование РЦБ – это упорядочение деятельности на нём всех его участников и операций между ними со стороны организаций уполномоченных обществом на это.

Различают: 

1. государственное регулирование.

2. регулирование со стороны профессиональных участников РЦБ.

3. общественное регулирование.

Формы государственного регулирования. 

1. прямое 

· установление обязательных требований ко всем участникам РЦБ;

· регистрация участников рынка и ценных бумаг;

· лицензирование профессиональной деятельности на РЦБ;

· обеспечение гласности и равной информированности всех участников рынка;

· поддержание правопорядка на рынке.

2. косвенное (экономическое управление)

· система налогообложения;

· денежная политика (% ставки, минимальный размер з/пл. и др.)

Система государственного регулирования включает:

1. государственные и иные нормативные акты:

· ГК

· ФЗ «О РЦБ»

· Указы президента, постановления правительства

· Международные договоры

2. государственные органы регулирования и контроля:

· федеральное собрание;

· президент РФ;

· правительство РФ;

-    государственные ведомства (БР, Министерство финансов, федеральная комиссия по  РЦБ). 

35. Основные участники РЦБ.

Участники РЦБ – это лица, вступающие в определённые экономические отношения по поводу обращения ценных бумаг. Основные группы участников РЦБ в зависимости от их функционального назначения:

· Эмитенты – это лица обычно государства, коммерческие предприятия и организации, выпускающие ценные бумаги в обращение.

· Инвесторы – это все те кто покупает ценные бумаги, выпущенные в обращение, обычно население, коммерческие организации, заинтересованные в приросте денежных средств.

· Фондовые посредники – это торговцы, обеспечивающие связь между эмитентами и инвесторами на РЦБ (брокерская, дилерская деятельности).

· Организаторы обслуживающие РЦБ – организаторы торговли – фондовые биржи или небирживые организаторы рынка, расчётные центры, депозитарии, регистраторы, информационные органы и организации.

36. Профессиональная деятельность на РЦБ.

Профессиональные участники на РЦБ – это юридические лица, которые могут осуществлять следующие виды деятельности:

· Брокерская деятельность – это совершение гражданско-правовых сделок с ценными бумагами от имени и за счёт клиента или от своего имени и за счёт клиента на основании договора с клиентом.

· Дилерская деятельность – это совершение сделок купли-продажи ценных бумаг от своего имени и за свой счёт.

· Деятельность по управлению ценными бумагами – осуществляется юридическим лицом от своего имени за вознаграждение в течении определённого срока доверительного управления ценных бумаг или денежных средств предназначенных для инвестирования в ценные бумаги.

· Депозитарная деятельность – это оказание услуг по хранению сертификатов ценных бумаг и учёту и/или переходу прав на ценные бумаги.

· Деятельность по организации торговли на РЦБ – это оказание услуг не посредственно способствующих заключению гражданско-правовых сделок между участниками РЦБ.

· Клиринговая деятельность – это деятельность по определению взаимных обязательств и их зачёту по поставкам ценных бумаг и расчётам по ним.

· Деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг.

Всех профессиональных участников можно разделить на 2 группы:

· инвестиционные посредники (брокеры, дилеры, доверительные управляющие);

· инфраструктурные организации (депозитарии, организаторы торговли, клиринговые организации и регистраторы).

37. Страховые компании. Лицензирование деятельности. Организационно – правовые формы.

Страховщиками признаются юридические лица любой организационно-правовой формы предусмотренной законодательством РФ и получивший в установленном порядке лицензию на осуществление страховой деятельности в РФ. 

Страхователь – физическое или юридическое лицо вступающее в отношения со страховщиками и выплачивающий страховые взносы.

Предметом непосредственной деятельности страховщиков не могут быть производственная, торгово-посредническая и банковская деятельности. 

Лицензии на осуществление страховой деятельности выдаются страховщикам на основании:

· заявления;

· учредительных документов;

· свидетельства о регистрации;

· справки о размере оплаченного УК;

· экономическое обоснование страховой деятельности;

· правил по видам страхования;

· расчётов страховых тарифов;

· сведениях о руководителях и их заместителях.

В мировой практике используются 4 организационные формы:

1. Построена на акционерной основе. Страховые компании выпускают акции и являются АО.

2. «на взаимной основе» акционеры владеют не акциями, а страховыми полисами. Каждый полисодержатель является совладельцем, но на базе не акций, а страхового полиса.

3. «взаимный обмен» такие компании называют компаниями внутреннего страхования. Они формируются на корпоративных началах и не оказывают страховых услуг на сторону, её участники обмениваются страховыми рисками страхуя самих себя. 

4. «система Ллойд» состоящая из синдикатов в которой, как правило, на паях входят страховые компании. Систему Ллойд возглавляет специальный комитет, осуществляющий контроль за деятельностью синдикатов и принимающий новых членов.

38. Негосударственные пенсионные фонды. Цели и принципы организации.

Негосударственный пенсионный фонд – представляет собой не коммерческую организацию исключительным видом деятельности, которой является пенсионное обеспечение участников фонда на основании договоров о не государственном пенсионном обеспечении населения. 

Фонды производят выплаты не государственных пенсий участникам фонда не зависимо от государственного пенсионного обеспечения. 

Вкладчик – юридическое или физическое лицо перечисляющие пенсионные взносы в пользу назначенных им участников.

Участник – физическое лицо, которому должны производится или производятся выплаты негосударственных пенсий в силу договора. Может быть вкладчиком.

Пенсионные взносы – это денежные средства, вносимые вкладчиком в пользу участника.

Пенсионные резервы – это совокупность средств находящихся в собственности фонда и предназначенных для обеспечения выплат негосударственных пенсий.

39. Пенсионные резервы, источники формирования, размещение.

Для обеспечения своей платёжеспособности своих обязательств перед участниками фонд формирует пенсионные резервы.

Источники формирования: 

· пенсионные взносы;

· доходы фонда от размещения пенсионных взносов.

Размещение пенсионных резервов осуществляется на принципах надежности, сохранности, ликвидности, доходности, диверсификации. Пенсионные резервы могут быть размещены в государственные ценные бумаги ЦБ субъектов РФ, банковские депозиты, либо по договорам доверительного управления. Доход, получаемый от размещения пенсионных резервов направляется на: 

· пополнение пенсионных резервов; 

· покрытие расходов связанных с обеспечением деятельности фонда. 

40. Инвестиционные фонды.

Инвестиционные фонды – это форма кредитно-финансовых институтов привлекающих денежные средства физических и юридически лиц с целью последующего вложения в ценные бумаги.

Инвестиционные фонды являются одним из важнейших видов финансовых учреждений развитой кредитной системы. 

Инвестиционные фонды дают следующие преимущества:

· профессиональное управление; у мелких инвесторов (частных) нет ни времени ни знаний в области инвестирования в ценные бумаги, но есть желание достичь прибыльности вложений не ниже того уровня которого достигают профессиональные инвесторы;

· диверсификация; т.е. снижается риск вложений в ценные бумаги, т.к. размеры средств при количественном инвестировании позволяют распределять их в широкий класс активов;

· снижение затрат; при управлении большим числом мелких инвестиций в одном крупном портфеле можно добиться экономии за счёт масштаба операций, что предполагает снижение затрат на управление;

· надёжность; инвестиционные фонды практически во всех странах являются объектом законодательства и регулирования направленного на защиту мелких инвесторов. 

Традиционно в обслуживании и управлении фонда участвуют следующие организации:

· Управляющая компания. Управляет имуществом фонда, принимает инвестиционные решения, осуществляет административное обслуживание инвесторов.

· Хранитель активов фонда. В зависимости от типа фонда и страны – депозитарий, попечитель. Хранит и ведёт учёт имущественного фонда, осуществляет контрольные функции за законностью действий управляющего.

· Регистратор. Ведёт реестр владельцев ценных бумаг фонда.

· Аудитор. Проверяет правильность ведения учёта и отчётности управляющей компанией фонда.

В зависимости от юридической структуры различают: корпоративные; трастовые; контрактные фонды.

Корпоративные фонды – наиболее распространенный тип фондов, т.е. фонд создан в форме АО. Осуществляет инвестиции от лица своих акционеров в акции и облигации. Полученный доход распределяется между акционерами фонда в виде дивидендов. 

Трастовые фонды – в основе деятельности лежит чёткое разделение функций по управлению и хранению активов между управляющей компанией фонда и попечителем фонда. Попечитель отвечает за сохранность актива фонда и за соответствие деятельности фонда заявленным целям. Управляющая компания по договору с попечителем управляет инвестиционным портфелем фонда.

Контрактные фонды – по законам некоторых стран не разрешается создавать трасты для управления количественными активами, в этих странах была разработана контрактная форма фонда. При такой форме инвесторы являются участниками, имеющими право на получение дохода, но не имеющими право голоса. Единственное право, которым они могут воспользоваться это право на продажу принадлежащих им долей фонда. 

41. Сберегательные институты.

Сберегательные учреждения – один из распространенных видов кредитных учреждений, основная функция которых заключается в привлечении вкладов населения.  Сберегательные учреждения в их традиционном понимании возникли в начале 19 века. В современных условиях сберегательные учреждения в развитых странах имеют разные формы и различные названия: 

· сберегательные кассы; 

· сберегательные банки;

· взаимосберегательные банки;

· почтово-сберегательные банки;

· ссудосберегательные ассоциации.

Сберегательные кассы – возникли в начале 19 в. и разделяются на государственные, частные и муниципальные. Основная функция сберкасс – привлечение сбережений населения. Сберегательные банки – представляют собой небольшие кредитные учреждения, осуществляющие свою деятельность, как правило, в региональном масштабе. Они обычно контролируются государством, которое в лице местных властей выступает гарантом по их операциям. Взаимосберегательные банки – в США сберегательные банки представленные объединёнными в национальную ассоциацию. Характерна акционерная форма собственности. В пассивах преобладают вклады до востребования и срочные депозиты небольшого размера. Специализируются на выдаче ссуд под залог недвижимости. В настоящее время операции взаимосберегательных банков стали весьма сходными с операциями коммерческих банков, хотя их деятельность ориентирована в большей мере на физические лица. Почтово-сберегательные банки – один из наиболее распространенных типов сберегательных учреждений в организационном отношении объединённых с почтовой системой. Обычно не являются акционерными, их обязательства целиком гарантируются государством. Эти банки аккумулируют вклады населения  через почтовые отделения. В активных операциях этих банков традиционно преобладают вложения в государственные ценные бумаги. Выступают в качестве кредитора государства и обслуживают население в районах, в которых отсутствуют коммерческие банки. Ссудно-сберегательные ассоциации – представляют собой акционерную форму собственности. Ресурсы формируются из сберегательных вкладов населения и не больших срочных вкладов. Основной вид активных операций кредитование на длительные сроки под залог недвижимого имущества. Ипотечное кредитование. Сейчас можно предоставлять – др. виды кредитов.

42. Финансовые компании.

Финансовые компании – это кредитные учреждения, выполняющие отдельные банковские операции. Организационная форма: акционерная, корпоративная.

Финансовые компании представлены двумя видами: 

1. «По финансированию продаж в рассрочку». Продажа товаров длительного пользования в кредит, предоставление ссуд мелким предпринимателям;

2. «личного финансирования», выдача ссуд потребителям.

Ресурсы формируются за счёт выпуска собственных ценных бумаг, а также краткосрочных кредитов у коммерческих банков. Активные операции. Выдача потребительских кредитов, кредиты мелким и средним предпринимателям (90% активов), вложения в государственные ценные бумаги (10% активов). Своеобразие деятельности финансовых компаний, высокий % за кредит.

43. Кредитные союзы и ломбарды.

Кредитные союзы представляют собой организации корпоративного типа, объединенных по профессиональному, религиозному, территориальному признакам. Организованы на корпоративных началах. Ресурсы аккумулируются за счёт долевых взносов, которые в любой момент, могут быть выкуплены кооперативом. Активные операции преобладают мелкие ссуды членов организации (90%). Оставшаяся часть вложения в государственные ценные бумаги. Специализируются на обслуживании малосостоятельных слоёв населения. 

Ломбарды – это кредитное учреждение предоставляющие ссуды под залог движимого имущества, а также принимающие го на хранение. Ссуды выдаются в основном краткосрочные (до 3 месяцев) в размере 50% - 80% от стоимости закладного имущества. Сходство с кредитными операциями:

· ссуда под определённый %;

· залог, одна из форм возвратности кредита.

Отличия от кредитных операций: 

· отсутствие кредитного договора и залогового обязательства;

· ломбарды выполняют операции по хранению ценностей клиентов за установленную плату.

44. Лизинговые компании.

Лизинговые компании – это коммерческие организации, выполняющие в соответствии со своими учредительными документами функции лизингодателем и получившие в установленном законом порядке лицензии на осуществлении этой деятельности. 

Учредителями лизинговых компаний могут быть юридические и физические лица, зарегистрированные в качестве предпринимателей. Примерная организационная структура: 

· отдел маркетинговых исследований;

· отдел анализа и проектного финансирования;

· юридический отдел;

· отдел бухгалтерии и расчётных операций и др. 

Общая численность сотрудников лизинговой компании зависит от возможности компании, от численности проектов, их  проработанности.

45.Факторинговые компании.

Факторинг – это торгово-комиссионная операция в сочетании с кредитованием оборотного капитала поставщика. Сущность: факторинг связан с переуступкой банку клиентом-поставщиком неоплаченных долговых требований на поставленные товары, выполненные работы, оказанные услуги и соответственной переуступкой права получения платежа по ним. Факторинг предполагает обслуживание поставщика и помимо дисконтирования счетов-фактур включает: 

· ведение БУ дебиторской задолженности;

· расчёты с поставщиками и покупателями клиента;

· оказание сопутствующих услуг (информационных, консультационных, юридических и др.).

Факторинг предполагает постоянное отношение между факторинговой компанией и поставщиком, т.к. эта операция требует постоянного наблюдения и контроля за финансовым состоянием поставщика и платёжеспособности покупателей. 

Участники: 

· Участник – фактор-посредник. Специальная факторинговая компания или банк в лице своего фактор отдела. Покупает у своих клиентов неоплаченные долговые требования. 

· Поставщик (продавец) – промышленная или торговая фирма, заключившая соглашение с фактором.

· Предприятие покупатель – желает приобрести товар с отсрочкой платежа. 

Источником формирования ресурсов факторинговой компании являются собственные средства и привлечённые (кредиты банков).

Осуществление факторинг даёт следующие преимущества:

	Для поставщика:

· немедленное получение денежных средств, ускоряет оборачиваемость средств поставщика;

· гарантируется полное погашение задолженности;

· экономия на штате служащих, выполняющих функции которые принимает на себя факторинговая компания;

· возможность получения широкого спектра сопутствующих услуг.
	Для факторинговой компании:

· высокая доходность;

· возможность получения контроля на деятельностью должника и поставщика (беря ответственность за оплату продукции поставщика факторинговая компания может претендовать на осведомлённость в делах клиента и контроля над его действиями, что ведёт к некоторой потери самостоятельности поставщика)

· привлечение новой клиентуры и расширение круга активных операций, если фактором является банк.


46. Брокерские и дилерские фирмы.

Брокерская деятельность – это деятельность по совершению гражданско-правовых сделок с ценными бумагами от имени и за счёт клиента или от своего имени и за счёт клиента, на основании договора с клиентом. Брокер должен выполнять поручения клиентов добросовестно и в порядке их поступления, сделки, осуществляемые по поручению клиента во всех случаях подлежат приоритетному исполнению, по сравнению с дилерскими операциями, самого брокера при совмещении им деятельности брокера и дилера. На первичном РЦБ брокер может заниматься организацией первичного размещения ценных бумаг выпущенных его клиентом и по его поручению. В этом случае брокер вправе приобрести за свой счёт не размещённые в срок предусмотренные договором ценные бумаги. На вторичном РЦБ брокер по поручению и за счёт клиента может выполнять операции по покупки и продажи ценных бумаг. При этом между брокером и клиентом могут заключаться различные формы договоров. Договор поручения означает, что брокер выступает от имени клиента и за счёт клиента, т.е. стороной по заключению сделки является клиент. Договор комиссии означает, что при заключении сделки брокер выступает  от своего имени, но действует в интересах клиента и за его счёт. Стороной является брокер. Т.к. брокерская деятельность является посреднической, то в принципе исключает возможность принятия брокером самостоятельного решения по вопросам совершения сделки. Необходимость совершения сделки, а также нё параметры: 

· вид (купля-продажа);

· их количество;

· цена сделки, определяет клиент брокера.

Дилерская деятельность – это совершение сделок купли-продажи ценных бумаг от своего имени и за свой счёт. Дилером может быть только юридическое лицо являющееся коммерческой организацией.

Кроме цены дилер имеет право объявить минимальное и максимальное количество покупаемых или продаваемых ценных бумаг, а также срок в течении которого действуют объявленные цены. 

47. Клиринговые организации.

Клиринговые деятельность – это деятельность по определению взаимных обязательств и их зачёту по поставкам ценных бумаг и расчётам по ним. 

Основные цели создания: 

1. минимизация издержек на проведение платежей;

2. уменьшение времени проведения платежей участников, наиболее рациональное использование свободных ресурсов и т.д.

Клиринг может быть:

· непрерывный, осуществляется в режиме реального времени;

· периодический, производится регулярно через определённые периоды времени (каждый час, и т.п.). Такая технология более производительна. Однако существенно увеличивает сроки расчётов по сделкам.

· двухсторонний, производится, таким образом, сто в его результате выясняется, кто из участников и какие сделки заключил;

· многосторонний, суммируются все сделки каждого участника торгов с разными контрагентами, в результате каждый участник получает одну, по каждому виду ценную бумагу, позицию. 

Клиринговая организация, осуществляющая расчёты по сделкам с ценными бумагами обязана создавать специальные фонды для снижения рисков не исполнения сделок с ценными бумагами.

48. Возникновение и развитие денежного обращения России до начала 19 века.

Серебряные деньги находились в обращении ещё в Древней Руси. Основой денежного обращения Киевской Руси стали серебряные дирхемы. В 12 – 14 вв. монеты были частично заменены платёжными слитками из серебра получившие название гривны серебра. В период середины 12 до середины 14 в. вошёл в историю русского денежного обращения как «безмонетный» период. Начало монетному обращению на Руси было положено во второй половине 14 в.. В строго определённом количестве монеты стали чеканиться на монетных дворах Москвы, Нижнего Новгорода и Рязани.

1.2. Денежная реформа 1535-1538гг. (реформа Елены Глинской).

Становление общерусской денежной системы и денежного обращения стало возможным после присоединения в 15-16вв. к Москве других русских княжеств. Важную роль в формировании денежного обращения сыграла денежная реформа 1535-1538гг.  Суть реформы. Изъятие изображения неполноценных денег, упорядочение весового содержания рубля и введение десятичной системы денежного счёта. Итог. Преодоление кризисных явлений в денежной сфере и приостановка порчи монет. Реформа юридически закрепила общерусскую денежную систему.

1.3. Создание единой денежной системы.

Процесс формирования единой денежной системы завершила централизацией денежного регулирования в Москве в 1625-1627гг. Чеканка монет была сосредоточена на Московском денежном дворе. В 1704г. началась регулярная чеканка серебряных рублей (в ходе реформы 1700-1718гг.). Одновременно появились серебряные и медные разменные монеты (копейки).

1.4. Переход  к бумажно-денежному обращению.

С 1769 г. в Росси начался выпуск бумажных денег (ассигнаций). Причина. Война с Турцией, необходимость опосредования торгового оборота более удобными средствами обращения. В Москве и Санкт-Петербурге были созданы 2 банка, осуществляющие эмиссию и размер ассигнаций. В 1786г. они были преобразованы в единый государственный ассигнационный банк, который в целях предохранения от подделки стал выпускать усложнённые ассигнации. Первоначально ассигнации разменивались на серебряные и медные монеты затем размен был прекращён. Постоянное увеличение эмиссии ассигнаций обусловило их резкое обесценение. К началу 19в. стоимость ассигнационного рубля составляла 1/5 стоимости серебряного.

49. Формирование ден системы России с нач. 19в  до 1917г

1.5. Установление системы серебряного монометаллизма.

Расширение товарного производства в начале 19в. потребовало увеличение денег в обращении. В 1839-1843гг. «реформа Канкрина». Цель: установление серебряного монометаллизма. Экономические предпосылки: сокращение дефицита государственного бюджета, активная внешняя торговля, рост добычи благородных металлов. Денежная реформа сделала основной денежной единицей страны серебряный рубль, а монеты из других металлов получали оценку исходя из стоимости серебра. Обесцененные ассигнации заменены государственными кредитными билетами, которые подлежали свободному размену на серебро

1.6. Переход на систему золотого стандарта. 

Во второй половине 19в. обусловило необходимость принятия срочных мер в области стабилизации денежного обращения. 

Реформа Витте.

В России золотой монометаллизм установлен в результате денежной реформы Витте. В качестве основной денежной единицы российской Империи принят золотой рубль. Кредитные билеты подлежали размену на золотую монету без каких-либо ограничений. Право эмиссии было предоставлено Государственному банку. Реформа Витте имела весьма прогрессивное значение. С переходом к золотому стандарту в России была создана довольно устойчивая денежная система, способствующая развитию промышленности и торговли. Денежная система, основанная на золотом монометаллизме просуществовала до 1914г. Колоссальные военные расходы явились главной причиной дефицита государственного бюджета, которое правительство старалось покрыть дополнительной эмиссией и займами.

50. Состояние денежного обращения России в начале 20-х годов. Необходимость денежной реформы.

Национализация банков стала исходным пунктом создания социалистической кредитной системы. Несмотря на эти преобразования, страна испытывала острый дефицит в финансовых средствах. В целях стабилизации ситуации начали разрабатываться различные подходы к проведению денежной реформы. Однако денежная реформа так и не была реализована, поскольку изготовление новых денежных знаков, заготовка специальной бумаги и печатание требовали больших затрат финансовых средств и времени которых не было. Начавшаяся гражданская война сопровождалась резким увеличением расходов на оборону. Единственным источником финансирования этих расходов являлась инфляционная эмиссия денег. Усиление инфляционных процессов сначала деформировало, а затем разрушило денежную систему. Стремление избежать потерь привело  к развитию безденежного (натурального) обмена продуктами на рынке. В августе 1921 г. был начат переход на так называемую новую экономическую политику.

51. Цели и задачи денежной реформы 1922 – 1924гг., этапы её проведения.

В ноябре 1921 г. и декабре 1922г. были проведены 2 деноминации. Денежные знаки 1922г обменивались на новые знаки 1023г. в пропорции 100:1. в октябре 1922г. в обращение был введён червонец. После повсеместного перехода к червонцу монеты царской чеканки и иностранная валюта стали постепенно исчезать из обращения. Вплоть до 1924г. в стране действовала система параллельного обращения двух валют: устойчивой (червонца), и обесценивавшейся (совзнаков). В марте-апреле 1924г. выпуск совзнаков был прекращен. В обращение поступили государственные казначейские билеты, серебряная и медная монеты. В результате реформы была восстановлена единая денежная система страны. 

52. Денежная реформа 1947г. и последующие мероприятия по стабилизации денежного обращения.

За годы второй мировой войны резко возросла эмиссия денег, используемых  на покрытие военных расходов, произошло перераспределение денежных доходов между городом и деревней в пользу последней, резко возросли розничные цены, вновь были введены карточки и коммерческая торговля. Последствия войны в денежном обращении были ликвидированы в ходе денежной реформы 1947г. денежная реформа заключалась в обмене находившихся в обращении денег на вновь выпущенные денежные знаки и переоценке денежных накоплений в форме займов и вкладов в сберегательные кассы. Важная особенность реформы заключалась в том, что заработная плата, пенсии, стипендии, доходы колхозов и колхозников от государственных заготовок продолжали выплачиваться новыми деньгами в прежних размерах, что означало повышение реальных доходов трудящихся. Реформа 1947г. не означала коренной перестройки денежной системы: были сохранены билеты государственного банка, казначейские билеты и разменная монета, существующие до реформы. Отличие состояло в том, что билеты госбанка стали выпускаться в рублях, а не в червонцах. В результате реформы удалось восстановить полноценный советский рубль, был обеспечен переход к торговле по единым ценам. 

53. Деноминация 1961г.

В течение десятилетия после реформы 1947г. в связи с быстрыми темпами развития народного хозяйства значительно увеличились денежные обороты страны, размеры государственных расходов, а также объёмы национального дохода, которые исчислялись в десятках триллионов рублей. С 1 января 1961г. было принято решение об изменении масштаба цен, т.е. о фактической деноминации советской валюты. Денежные знаки обменивались на новые в соответствии 10:1. также были уменьшены в 10 раз цены на товары. Обмен производился с 1 января по 1 апреля 1961г. без каких-либо ограничений. С изменением масштаба цен изменилось и золотое содержание рубля, было повышено в 4,4 раза. Укрупнение масштаба цен намного сократило издержки связанные с организацией денежного обращения. Значительная экономия была получена от замены бумажных денежных знаков монетой, способной функционировать в обращении гораздо дольше, чем бумажный рубль.

54. Денежная реформа 1993 – 1994гг. Предпосылки проведения и последствия.

С распадом СССР Советский рубль, некоторое время продолжал оставаться основным платёжным средством на территории бывших советских республик. В 1992г. в обращении появились первые банкноты ЦБ РФ в 5 и 10 тыс. руб. в 1993г. новая серия банкнот номиналами в 100, 200,500,1000,5000,10000,50000 руб. суть реформы: с середины 1993г. все банковские  казначейские билеты ЦБ РФ в 5 и 10 тыс. руб. образца 1992г. были изъяты из обращения на территории РФ. В 1994г. в основном в целях защиты от подделки выпущены модифицированные банкноты ЦБ РФ в 5,10,50 тыс. руб. с измененными водяными знаками и улучшенной печатью.

55. Деноминация 1998г. Задачи, принципы и порядок проведения.

Для сокращения расходов, связанных с организацией денежного обращения с 1 января 1998г. в 1000 раз изменилась нарицательная стоимость денежных знаков, в т.ч. масштаб цен. Находящиеся в обращении денежные знаки обменивались в соответствии 1000:1. в результате проведения реформы в РФ в обращении были введены билеты БР достоинством в 5,10,50,100,500 руб., монеты – в 1,5,10,50 копеек и 1,2,5 рублей. Деноминация денежных знаков была произведена путём постепенной замены денежных знаков, через каналы денежного обращения (банки, места реализации товаров). Основной принцип деноминации – недопущение, каких – либо потерь для вкладчиков денег.

56. Возникновение и развитие банковской системы России до 1917г.

В 1733г.  монетной конторе было дано право выдавать ссуды под залог. Это положило начало развитию кредитных операция и возникновению банков в стране. Развитие кредитно-банковской системы до 1917г. можно разделить на 2 этапа: 1 с 1733 – 1860, 2 с 1860 – 1917.

1. период с 1733 – 1860гг. характеризуется монополией государства в банковской сфере. Кредитная система преимущественно состояла из центральных и местных государственных учреждений, осуществляющих преимущественно ипотечное кредитование. Государственные банки выдавали кредиты, источниками которых являлись средства казны. Крупными государственными банковскими институтами являлись: монетная контора, государственный заёмный банк Дворянский, купеческий и др., предназначенные для заёмщиков определённых сословий. В последней трети 18 века на ряду с центральными возникли местные государственные кредитные учреждения (ссудная, вдовья, сохранная казна) предоставляли ссуды под низкие проценты. В Москве и Санкт-Петербурге были созданы 2 банка в целях выпуска государственных ассигнаций. 1 786г. оба банка были преобразованы в единый ассигнационный банк, который стал выпускать усложнённые ассигнации. Важное место в банковской системе принадлежала государственному коммерческому банку, принимавшему вклады и предоставляющему кредиты крупным купцам по средствам учёта векселей. Одновременно с реформой Канкрина была создана специальная депозитарная касса, принимавшая во вклады серебро и выдававшая в замен его депозитарные билеты, которые являлись законодательным платёжным средством. В связи с началом Крымской войны, в середине 19 века в стране наблюдался спад торгово-промышленной деятельности, вызвавший сокращение операций по учёту векселей и выдаче ссуд. Банки также увеличивали размеры заимствований казначейству. В целях улучшения положения в банках в 1857г. уровень % ставок был снижен. В результате отток средств из банков превысил все ожидания. После безуспешных попыток спасти практически рухнувшую банковскую систему, было принято решение о ликвидации казённых банков и передачи их средств и обязательств новому государственному банку Российской империи образование, которого в 1860г завершило 1 этап развития кредитно-банковской системы России. 

2. Деятельность государственного банка Российской империи можно разделить на 2 этапа: 

1. с 1860-по 90-е годы 19века; 2. с 90-хгодов - до 1917года.

По началу он не являлся эмиссионным центром. Главный источник ресурсов депозиты и вклады. Осуществлял преимущественно учётно-ссудные операции, приём вкладов, покупку и продажу золота и серебра и др. в дальнейшем государственный банк расширил кредиты экономик, получив право выдавать ссуды промышленным предприятиям сроком до 3 лет. По завершении денежной реформы 1895-1897гг. государственный банк превратился в эмиссионный центр, перестал привлекать средства во вклады и выдавать ссуды на нужды казначейства (наоборот средства казначейства поступали в государственный банк). Наметилась тенденция превращения государственного банка в «банк банков».

57. Характеристика кредитной системы России на кануне Октябрьской революции.

К началу 20-го в. кредитная система России включала в себя разнообразные типы кредитных учреждений. Государственный банк – являющийся ведущим банком к этому времени уже имеющий такие функции ЦБ, как эмиссии денег, регулирование денежного обращения, функция «банка банков». Заключавшаяся в том, что банк осуществлял кредитное обслуживание других банков, хранил их свободные средства. Акционерные коммерческие банки, – которых в России вместе с филиалами числилось примерно 50. Акционерами этих банков и их клиентами были крупные предприниматели, т.е. представители капиталистов. По типу выполняемых операций, это были универсальные банки. Система ипотечного кредитования – включавшая в себя 2 гос. Банка «Дворянский земельный банк» и «Крестьянский поземельный банк», а также акционерные и частные ипотечные банки. Общество взаимного кредита – пайщиками, которых были представители мелкого и среднего предпринимательства, промышленности и торговли. Эти общества осуществляли кассовое, кредитное обслуживание своей клиентуры (своих пайщиков). Кредитная кооперация – объединяла средства зажиточных слоёв крестьянства и предоставляла ссуды крестьянам на производственные нужды. Прочие – банкирские дома и конторы, ломбарды, сберегательные кассы и др.

58. Структурные и функциональные изменения кредитной системы России после Октябрьской революции 1917г.

В соответствии с Марксистко-Ленинской теорией ставилась задача, создать в стране единый национальный банк, с его разветвлённой сетью и придать ему кроме банковских функции, функцию контроля за движением материальных и финансовых ресурсов в стране за эффективностью их использования. Советское правительство в середине декабря 1917 года ввело контроль гос. банка за работой акционерных банков с тем, чтобы заставить их выплачивать з/п, рабочим и служащим заводов и фабрик, обслуживать мелких вкладчиков и прекратить перевод капиталов в ин. Банки. Однако контроль не дал результатов. Поэтому в конце декабря 1917г. был принят декрет, о национализации банков, который объявил банковское дело гос. Монополией. Акционерные коммерческие банки прекращали свою деятельность. На базе гос. Банка и этих банков был создан народный банк РСФСР. Ликвидации подлежали ипотечные банки как несоответствующие новым земельным отношениям.  Кредитная кооперация не ликвидировалась, т.к. считалось, что это одна из форм собственности, которая может существовать в условиях социализма. Т.о. в течение 1917-1918гг в стране была обобществлена кредитная система и создан единый банк РСФСР.

59. Образование специализированных отраслевых и универсальных банков в период НЭПа, их роль.

Основной задачей НЭПО являлось быстрейшее восстановление народного хозяйства на базе широкого использования товарно-денежных отношений. В 1921г. был создан гос. Банк одной из функций которого являлось хранение и учёт золотовалютных резервов страны. Наряду с гос. Банком были созданы банки, разделявшиеся по форме собственности на государственные, кооперативные, смешанные. Гос. Банки были специализированы по отраслевому принципу: - банк потребительской кооперации; - торгово-промышленный банк; - центральный сельхоз банк; - ЦБ коммунального хозяйства и жилищного строительства; - территориальные банки. Кооперативные банки. Существование мелкооптового и частнокапиталистического кредита обусловило необходимость создания кооперативных банков, кредитных коопераций, обществ взаимного кредита. Смешанные банки. В 20-е годы на территории страны функционировали два смешанных банка: Российский коммерческий банк и Юго-восточный коммерческий банк. В 1922г для обслуживания населения были созданы сберегательные кассы. В основу кредитной системы был положен принцип единства и централизации

60. Кредитная реформа 1930-1932гг., её предпосылки, цели и этапы проведения.

В 20-е гг. основной формой кредита в стране  являлась коммерческое кредитование, т.к. банковская система, создавшаяся заново с начала 20-х гг. не могла обеспечить всю потребность хозяйства в ссудах.  К концу 20-х гг. советское правительство сформулировало новую политическую задачу перехода плановой экономики. Планированию финансовой сферы препятствовал коммерческий кредит, т.к. он приводил к рассредоточению кредитно-расчётных отношений, они проходили помимо банков. Т.о. требовалась кредитная реформа. 1 этап. Кредитная реформа начала проводится в соответствии с постановлением ЦИК и совета народных комиссаров в начале 1930г. Этим постановлением запрещался коммерческий кредит хозяйственным расчётным предприятиям и организациям. В результате отмены коммерческого кредита объём кредитно-расчётной работы банков возрос многократно, сто привело к невозможности выполнения банковским аппаратом своевременно и качественно указанной работы и вывело недостатки в ходе кредитной реформы. Вместо усиления контроля банковский аппарат не справлялся даже с технической частью работы. Ситуация усугублялась тем, что в банках предприятиям был открыт контокоррентный счёт для учёта движения собственных и заёмых средств. 2 этап. Для устранения недостатков допущенных в ходе кредитной реформы в 1931 г. был предпринят ряд мер в частности вводилась акцептная форма расчётов. Одновременно вводился кредит под расчётные документы в пути поставщику на срок документооборота. Была введена аккредитивная форма расчётов. Т.о. на 2 этапе кредитной реформы был ликвидирован автоматизм в расчётах и в определённой степени в кредитовании. 3 этап. Автоматизм в кредитовании был полностью ликвидирован на 3 этапе кредитной реформы. Предприятия наделялись нормативной собственностью оборотных средств. В результате этого была разграничена сфера функционирования у предприятий собственных и заёмых средств. Вместо контокоррентного счёта предприятиям стали открываться два вида счетов: расчётный и ссудный. 4 этап. На 4 этапе кредитной реформы была перестроена структура банковской системы. Отраслевые специализированные банки были ликвидированы и на их базе созданы банки долгосрочных вложений. На эти банки возлагались функционирование капитальных вложений в соответствующие отрасли. Т.о. в 1931 г. кредитная реформа была завершена. Её итогом стало создание такой банковской системы, и выработка таких методов её деятельности, которые соответствовали плановой административной экономике

61. Развитие кредитной системы в 50 – 80 гг.

В 50-е гг. кредитная система вновь претерпела изменения в целях усиления контроля за правильным использованием денежных материальных и трудовых ресурсов, в области капитального строительства, Сельхозбанк, цекомбанк были ликвидированы, а их функции распределялись между гос. банком и Промстройбанком, который в последствии был переименован во всесоюзный банк финансирования капитальных вложений. В 60-е, 70-е и до конца 80-х гг. кредитная система СССР практически оставалась неизменной и включала в себя гос. банк СССР находившейся в его ведении гос. трудовые сберегательные кассы, стройбанк СССР банк для внешней торговли СССР. Гос. банк СССР представлял собой единую централизованную систему и одновременно выполнял функции присущие эмиссионным коммерческим, депозитным, инвестиционным и др. банкам. Стройбанк СССР, являясь гос. банком осуществил финансовое и долгосрочное кредитование капитальных вложений, предприятий и организаций промышленности, строительства, транспорта, связи, торговли, жилищно-коммунального хозяйства, учреждений просвещения, культуры, здравоохранения, а также краткосрочное кредитование и расчёты в строительстве. Внешторгбанк СССР осуществлял кредитно-расчётные операции в иностранной валюте связанные с внешнеэкономической деятельности СССР. Гострудсберкассы СССР осуществляли расчётно-кассовое обслуживание населения, принимали вклады, размещали гос. внутренние займы.

62. Кредитная реформа 80-х годов, её цели, основные этапы и итоги.

До 1987г. кредитная система СССР включала три банка монополиста:

-госбанк СССР; - стройбанк СССР; - Внешторгбанк СССР. А также системы госберкасс. Главенствующее положение кредитной системы занимал госбанк СССР. В данной структуре кредитной системы соответствовала модель кредитования хозяйствующих субъектов основанная на административно – командных методах управления кредита. Реорганизация кредитной системы началась в 1987г. предусматривались изменения организационной структуры банковской системы. На госбанк возлагалось проведение единой для всех банковской государственной кредитно-денежной политики. Предполагалось отделить эмиссионную деятельность банка от деятельности по кредитованию хозяйства. Другие банки специализировались на обслуживании народно-хозяйственных комплексов или на обслуживание отдельных видов деятельности. Главным мотивом преобразований было стремление приблизить банки к интересам хозяйства. Реорганизация в определённой степени активировала банковскую деятельность, но она не могла, коренным образом изменить ситуацию, т.к. по существу не затрагивала экономические отношения. Объективно был необходим второй этап реформы. Он был начат 1988г. с созданием 1 коммерческих банков призванных стать фундаментом для формирования рыночных отношений и структур в банковской среде. В ходе второго этапа банковской реформы реорганизовалась не только структура банка, но и произошли глубокие изменения в характере кредитных отношений утвердились новые методы кредитной работы. Были изменены статус госбанка и его роль в экономике страны. В результате в России законодательно сформировалась двухуровневая банковская система. 1 уровень – ЦБ РФ. 2 уровень – кредитные организации.

