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ЗАДАНИЕ 1
По данным бухгалтерского баланса проанализирована и оценена динамика состава и структуры активов и пассивов организации. Данные об имущественном положении и источниках финансирования активов организации отражены в табл. 1.

Изменения показателей активов и пассивов рассчитаны как разница между значением показателя на конец периода и значением этого же показателя на начало периода. А темп роста (снижения) показателей активов (пассивов) - как отношение изменения показателя к значению этого же показателя на начало периода, умноженное на 100%.

Структура активов (пассивов) на начало (конец) года рассчитана как отношение показателя активов (пассивов) на начало (конец) года к итого активов (пассивов) на начало (конец) года, умноженное на 100%. Изменение в структуре активов и пассивов определяется как разница между значениями показателя в структуре активов и пассивов, соответственно, на конец и начало периода.
По данным табл. 1 видно, что за отчетный год наблюдается рост активов на 86 600 тыс. руб. Причиной этому послужил заметный прирост оборотных активов (92 224 тыс. руб.), в основном за счет роста запасов (135 710 тыс. руб.). Такое изменение оборотных активов свидетельствует о благоприятном производственно-финансовом состоянии организации. Рост запасов, вероятнее всего, объясняется увеличением планируемого объема производства.
Внеоборотные активы (в данном случае основные средства) претерпели лишь незначительные изменения. Их остатки к концу года уменьшились по сравнению с началом года на 5 624 тыс. руб. (темпы снижения составили ~8%). Такое изменение, скорее всего, объясняется уменьшением остаточной стоимости основных средств за счет начисления амортизацией в течении отчетного периода. Однако не стоит исключать возможность выбытия активов.
Таблица 1.
Структурно динамический анализ активов и пассивов организации (по данным формы №1)
	Показатель
	Остатки по балансу, тыс. руб.
	Темп роста (снижения), %
	Структура активов и пассивов, %

	
	на начало

года
	на конец

года
	изменение 

(+, -)
	
	на начало

года
	на конец

года
	изменение (+, -)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Активы

	1.Внеоборотныеактивы - всего, 
в том числе:
	70 369
	64 745
	-5 624
	-7.99%
	15.05%
	11.68%
	-3.37%

	1.1. Нематериальные активы
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.2. Основные средства
	70 274
	64 215
	-6 059
	-8.62%
	15.03%
	11.59%
	-3.44%

	1.3. Незавершенное строительство
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.4. Долгосрочные вложения в материальные ценности
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.5. Долгосрочные  вложения
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.6. Отложенные налоговые активы
	95
	530
	435
	457.89%
	0.02%
	0.10%
	0.08%

	1.7. Прочие внеоборотные активы 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2. Оборотные активы - всего, 
в том числе:
	397 231
	489 455
	92 224
	23.22%
	84.95%
	88.32%
	3.37%

	2.1. Запасы
	190 660
	326 370
	135 710
	71.18%
	40.77%
	58.89%
	18.12%

	2.2. НДС по приобретенным ценностям
	58
	89
	31
	53.45%
	0.01%
	0.02%
	0.004%

	2.3. Дебиторская задолженность (более чем через 12 месяцев)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.4. Дебиторская задолженность (в течение 12 месяцев)
	90 887
	83 694
	-7 193
	-7.91%
	19.44%
	15.10%
	-4.34%

	2.5. Краткосрочные финансовые вложения
	6 540
	8 412
	1 872
	28.62%
	1.40%
	1.52%
	0.12%

	2.6. Денежные средства
	109 086
	70 890
	-38 196
	-35.01%
	23.33%
	12.79%
	-10.54%

	2.7. Прочие оборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого активов
	467 600
	554 200
	86 600
	18.52%
	100.00%
	100.00%
	 

	Продолжение табл. 1

	Пассивы

	1. Капитал и резервы - всего,
в том числе:
	270 257
	301 378
	31 121
	11.52%
	57.80%
	54.38%
	-3.42%

	1.1. Уставный капитал
	100 000
	100 000
	0
	0.00%
	21.39%
	18.04%
	-3.34%

	1.2. Собственные акции, выкупленные у акционеров
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.3. Добавочный капитал
	150 051
	150 064
	13
	0.01%
	32.09%
	27.08%
	-5.01%

	1.4. Резервный капитал
	15
	35
	20
	133.33%
	0.00%
	0.01%
	 

	1.5. Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	20 191
	51 279
	31 088
	153.97%
	4.32%
	9.25%
	4.93%

	2. Обязательства - всего, в том числе
	197 343
	252 822
	55 479
	28.11%
	42.20%
	45.62%
	3.42%

	2.1. Долгосрочные обязательства
	11 000
	7 000
	-4 000
	-36.36%
	2.35%
	1.26%
	-1.09%

	2.1.1. Займы и кредиты
	10 890
	6 220
	-4 670
	-42.88%
	2.33%
	1.12%
	-1.21%

	2.1.2. Отложенные налоговые активы обязательства
	110
	780
	670
	609.09%
	0.02%
	0.14%
	0.12%

	2.1.3. Прочие долгосрочные обязательства
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.2. Краткосрочные обязательства
	186 343
	245 822
	59 479
	31.92%
	39.85%
	44.36%
	4.51%

	2.2.1. Займы и кредиты
	66 800
	58 272
	-8 528
	-12.77%
	14.29%
	10.51%
	-3.77%

	2.2.2. Кредиторская задолженность
	119 543
	187 550
	68 007
	56.89%
	25.57%
	33.84%
	8.28%

	2.2.3. Задолженность перед участниками (учредителями) по выплате доходов
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.2.4. Доходы будущих периодов
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.2.5. Резервы предстоящих расходов
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.2.6. Прочие краткосрочные обязательства
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого пассивов
	467 600
	554 200
	86 600
	18.52%
	100.00%
	100.00%
	 


Проведем вертикальный анализ актива баланса. В структуре актива на начало года внеоборотные активы составляют 15.05%, оборотные – 84.95%. Из них наибольшая доля приходится на основные средства – 15.03%, запасы – 40.77%, дебиторская задолженность в течение 12 месяцев – 19.44%денежные средства – 23.33%. В течении отчетного периода произошло незначительное изменение структуры актива. Так доля внеоборотных активов уменьшилась на 3.37% в пользу оборотных. Однако следует отметить, что структура самих оборотных средств претерпела значительные изменения, так доля запасов  увеличилась на 18.12%, в то время как доля денежных средств уменьшилась на 10.54%, а доля дебиторской задолженности на 4.34% (см. рис. 1).
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Рисунок 1. Структура активов
Рост активов сопровождается аналогичным ростом пассивов (86 600 тыс. руб.). Во-первых, причиной этому послужил рост собственного капитала на 11.52% (или 31 121 тыс. руб.), который объясняется ростом нераспределенной прибыли (на 31 088 тыс. руб.). Во-вторых, наблюдалось увеличение обязательств на 55 479 тыс. руб. При этом долгосрочные обязательства уменьшились на 4 000 тыс. руб. (в основном за счет частичного погашения долгосрочных кредитов и займов), а краткосрочные обязательства, наоборот, увеличились на 59 479 тыс. руб. Следует отметить, что к концу отчетного периода сократилась задолженность по краткосрочных кредитам и займам (на 8 528 тыс. руб.), однако произошел значительный рост кредиторской задолженности (на 68 007 тыс. руб.), который и объясняет общее увеличение краткосрочных обязательств. В свою очередь, такое изменение в кредиторской задолженности (в части задолженности перед поставщиками и подрядчиками), скорее всего, объясняется обсужденным ранее ростом планируемых объемов производства, который привел к увеличению потребности предприятия в оборотных средствах, а, соответственно, и к необходимости их пополнения.
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Рисунок 2. Структура пассивов

Что касается структуры пассивов (рис. 2), в процентном соотношении она претерпела лишь незначительные изменения. Доля собственного капитала уменьшилась на 3.42%, несмотря на его увеличение в абсолютном выражении, а доля заемного увеличилась на то же значение, что вполне логично при расширении производства. Структура собственного капитала также претерпела небольшие изменения за счет роста доли нераспределенной прибыли, что нельзя не отметить в качестве положительного момента. Изменилась и структура заемного капитала, в составе которого в ещё большей степени стала преобладать кредиторская задолженность.

Таким образом, можно сделать вывод о том, что в целом динамика структуры активов и пассивов организации положительна.
ЗАДАНИЕ 2.

По данным бухгалтерского баланса (прил. 1) и дополнительной информации для расчетов (прил. 2) сгруппированы активы по степени ликвидности и пассивы по срочности оплаты. Рассчитаны показатели ликвидности баланса и спрогнозировано ожидаемое состояние платежеспособности (табл. 2).

Таблица 2.
Группировка активов по степени ликвидности и пассивов по срочности оплаты

	Показатель
	Строка баланса
	Сумма, тыс. руб.
	Изменение

(+, - )

	
	
	на начало года
	на конец года
	

	1
	2
	3
	4
	5

	АКТИВЫ

	А-1: Наиболее ликвидные активы
	250+260
	115 626
	79 302
	-36 324

	А-2: Быстро реализуемые активы
	240-01
	74 229
	62 694
	-11 535

	А-3: Медленно реализуемые активы
	210+220-02-03-04
	175 060
	309 570
	134 510

	А-4: Трудно реализуемые активы
	190+01+02+03+04
	102 685
	102 634
	-51

	Баланс
	300
	467 600
	554 200
	86 600

	ПАССИВЫ

	П-1: Наиболее срочные обязательства
	620
	119 543
	187 550
	68 007

	П-2: Краткосрочные обязательства
	610
	66 800
	58 272
	-8 528

	П-3: Долгосрочные обязательства
	590
	11 000
	7 000
	-4 000

	П-4: Собственные средства
	490
	270 257
	301 378
	31 121

	Баланс
	700
	467 600
	554 200
	86 600


На основе расчетов можно сделать вывод, что на начало года выполняются неравенства: A-1 < П-1, A-2 > П-2, A-3 > П-3, A-4 < П-4. Одно из условий абсолютной ликвидности баланса не соблюдается (A-1 ≥ П-1). Таким образом, данный баланс нельзя назвать абсолютно ликвидным. Превышение наиболее ликвидных активов над наиболее срочными обязательствами составляет 3 917 тыс. руб., т. е. дефицит наиболее ликвидных активов в процентном соотношении составляет 3.39%.
Рассматривая показатели ликвидности баланса необходимо отметить, что выполняется условие А-1+А-2>П-1+П-2 (189 855>186 343), т.е. организация располагает достаточной величиной активов для погашения краткосрочных обязательств в ближайшее время.

Прогноз платежеспособности организации показывает, что А-1+А-2+А-3>П-1+П-2+П-3 (364 915>197 343), т.е. соблюдено условие перспективной ликвидности, поэтому поступление денежных средств в длительном периоде (1 год) с учетом материально-производственных запасов и дебиторской задолженности превысят все внешние обязательства.

На конец года выполняется: A-1<П-1; A-2>П-2; A-3>П-3; A-4<П-4. Следовательно, на конец года также не выполняется условие A-1≥П-1, а это значит, что баланс на конец года также нельзя назвать абсолютно ликвидным. Превышение наиболее ликвидных активов над наиболее срочными обязательствами составляет 108 248 тыс. руб.

Кроме того, не выполняется условие А-1+А-2 > П-1+П-2 (141 996 > 245 822), т.е. у организации нет достаточной величины активов для погашения краткосрочных обязательств в ближайшее время.

Прогноз платежеспособности организации показывает, что А-1+А-2+А-3>П-1+П-2+П-3 (451 566>252 822) – т.е. соблюдено условие перспективной ликвидности, поэтому поступление денежных средств в длительном периоде (1 год) с учетом материально-производственных запасов и дебиторской задолженности превысят все внешние обязательства.

Сравнивая активы по степени ликвидности и пассивы по срочности оплаты на начало и конец года можно сказать, что объем наиболее ликвидные активы в отчетном периоде значительно сократился (на 36 324 тыс. руб.), а объем наиболее срочных платежей увеличился. При этом значительно увеличились показатели медленно реализуемых активов. 

Таким образом, сравнительный анализ показал, что ликвидность баланса на конец периода уменьшилась.

Оценим платежеспособность предприятия с помощью коэффициентов платежеспособности (табл. 3).

Таблица 3

Расчет основных показателей платежеспособности баланса

	Показатель
	Нормативное значение
	Расчетные данные 

	
	
	на начало года
	на конец года
	изменение (+, - )

	1
	2
	3
	4
	5

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,2
	0.6205
	0.3226
	0.2979

	Коэффициент критической ликвидности
	0,5~1
	1.0188
	0.5776
	0.4412

	Коэффициент текущей ликвидности (покрытия)
	1~2
	1.9583
	1.8370
	0.1213

	Коэффициент восстановления (утраты) платежеспособности
	1<
	1.7763
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где ДС – денежные средства; КФВ – краткосрочные финансовые вложения; КО – краткосрочные обязательства; А1, П1 и др. – здесь и далее – показатели из табл. 2.

Коэффициент абсолютной ликвидности показывает, что в начале года наиболее ликвидными активами может быть покрыто 62.05% краткосрочной задолженности, значение данного коэффициента превышает нормативный. В конце года наблюдается снижение абсолютной ликвидности за счет уменьшения суммы денежных средств и увеличения кредиторской задолженности (наиболее ликвидными активами может быть покрыто лишь 32.26% краткосрочной задолженности), однако это значение соответствует нормативному.
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где ДЗ – дебиторская задолженность в течение 12 месяцев; ПОА – прочие оборотные активы.

Коэффициент критической (промежуточной) ликвидности в начале и конце года соответствует нормативному значению, в течение года наблюдается снижение его значения за счет снижения суммы денежных средств и дебиторской задолженности и увеличения кредиторской задолженности.
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где ОА – оборотные активы.

Коэффициент текущей ликвидности является оценкой финансовой состоятельности организации, достаточности имеющихся у нее оборотных средств, которые при необходимости могут быть использованы для погашения ее краткосрочных обязательств. Как в начале, так и в конце года его значение соответствует нормативному, что свидетельствует о благоприятных условия для устойчивого развития производственно-финансовой деятельности, в результате чего формируется рабочий капитал, или чистые оборотные активы.

Коэффициент восстановления платежеспособности за период, равный 6 месяцам, рассчитывается следующих образом:
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Так как 1.7763>1, то у предприятия есть реальная возможность восстановить свою платежеспособность за 6 месяцев.

В целом уровень ликвидности баланса и платежеспособности предприятия можно признать удовлетворительным.

ЗАДАНИЕ 3
По данным отчета о прибылях и убытках проведен анализ доходов организации. Рассчитаны основные показатели ее оценки доходов организации (табл. 3).
Таблица 3
Анализ динамики доходов организации
	Показатель
	Предыдущий год, тыс. руб.
	Отчетный год, тыс. руб.
	Изменение (+, -)

	1
	2
	3
	4

	1. Доходы организации – всего (010+060+090),

в том числе:
	265 250 
	441 324 
	176 074 

	1.1. Выручка от продажи товаров, продукции, работ, услуг (010)
	256 240 
	432 360 
	176 120 

	1.2. Проценты к получению (060)
	3 540 
	1 585 
	-1 955 

	1.3. Прочие доходы (090)
	5 470 
	7 379 
	1 909 

	2. Расходы организации – всего (020+030+040+070+100)
	226 438 
	387 984 
	161 546 

	Расчет основных показателей оценки доходов организации

	1. Выручка от продажи в 1 руб. доходов, руб.
	0.97 
	0.98 
	0.01 

	2. Доходы на 1 руб. расходов, руб.
	1.17 
	1.14 
	-0.03 


Показатели, представленные в табл. 3, показывают, что, по сравнению с предыдущим годом, сумма доходов возросла на 176 074 тыс. руб. (66.38%), главным образом за счет роста выручки от реализации на 176 120 тыс. руб. (68.73%). Выручка составляет 96.6% доходов организации в предыдущем году и 97.97% в отчетном периоде. Также по сравнению с предыдущим годом наблюдается значительное снижение суммы процентов к получению на 1 955 тыс. руб. (проценты к получению составляет 3 540 и 1 585 тыс. руб. соответственно в предыдущем и отчетном году).

Расчет основных показателей оценки доходов организации показал, что в отчетном периоде на 1 руб. доходов приходится 0.98 руб. выручки (в предыдущем году – 0.97 руб. выручки на 1 руб. доходов), т.е. в структуре доходов отчетного года доходы от реализации составляют 98% против 97% в предыдущем году. Другими словами, как в предыдущем периоде, так и в текущем доходы от основного вида деятельности в значительной степени превалируют над прочими доходами.

Кроме того, в отчетном году на 1 руб. расходов приходится 1.14 руб. доходов против 1.17 руб. в предыдущем году, т.е. наблюдается тенденция к снижению на 0.03 руб. доходов на 1 р. расходов, что является негативным моментом.
ЗАДАНИЕ 4

По данным приложения к бухгалтерскому балансу проанализирован состав, структура и динамика расходов по обычным видам деятельности. Расчеты представлены в табл. 5. Рассчитан показатель затрат на 1 руб. продаж.

Таблица 5
Структурно-динамический анализ расходов по обычным видам деятельности
	Показатель
	Предыдущий год
	Отчетный год
	Изменение (+, - )

	
	тыс. руб.
	%
	тыс. руб.
	%
	тыс. руб.
	%

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Материальные затраты
	142 295 
	66.00 
	235 790 
	66.00 
	93 495 
	0.00

	Расходы на оплату труда
	36 652 
	17.00 
	60 734 
	17.00 
	24 082 
	0.00

	Отчисления на социальные нужды
	15 092 
	7.00 
	25 008 
	7.00 
	9 916 
	0.00

	Амортизация
	2 155 
	1.00 
	3 572 
	1.00 
	1 417 
	0.00

	Прочие расходы
	19 404 
	9.00 
	32 153 
	9.00 
	12 749 
	0.00

	Итого по элементам расходов
	215 598 
	100.00 
	357 257 
	100.00 
	141 659 
	0.00


Расчет показывает, что структура доходов по обычным видам деятельности не претерпела изменений в отчетном периоде по сравнению с предыдущим годом. Однако в абсолютном выражении значения всех элементов расходов по обычным видам деятельности возросли.
Рассчитаем показатель затрат на 1 руб. продаж  как отношение суммы расходов по обычным видам деятельности к сумме выручки от реализации (строка 010 Формы №2, см. прил. 1):
В предыдущем году затрат на 1 руб. продаж составят 
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, т. е. на 1 руб. выручки от реализации приходится 84 коп. расходов по обычным видам деятельности. В отчетном году 
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, т. е. на 1 руб. выручки от реализации приходится 81 коп. расходов по обычным видам деятельности, т. е. наблюдается снижение затрат на 1 руб. продаж, которое в абсолютном выражении составляет 3 коп. по сравнению с предыдущим годом, что является положительным моментом деятельности предприятия.
ЗАДАНИЕ 5.

По данным бухгалтерского баланса рассчитано влияние факторов на изменение рентабельности активов: рентабельности продаж, коэффициента оборачиваемости собственного капитала, коэффициента автономии (табл. 6).

Таблица 6.

Факторный анализ рентабельности активов организации

(по данным ф. №1 и ф. №2)
	Показатель
	Алгоритм расчета
	Предыдущий год
	Отчетный год
	Изменение (+, -)

	1
	3
	4
	5
	6

	Исходные данные

	1. Чистая прибыль (убыток) отчетного периода, тыс. руб. (ЧП)
	стр. 190 ф.2
	36 737
	51 746
	15 009

	2. Среднегодовые остатки всех активов, тыс. руб. (Аср)
	стр. 300 ББ (Ан+Ак)/2
	505 600
	510 900
	5 300

	3. Среднегодовые остатки собственного капитала, тыс. руб. (СКср)
	стр. 490 ББ
(СКн+СКк)/2
	278 725
	285 818
	7 093

	4. Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг, тыс. руб. (В)
	стр. 010 ф.2
	256 240
	432 360
	176 120

	Расчетные данные

	5. Рентабельность активов, % (Ра)
	ЧП / Аср
	7.27
	10.13
	2.86

	6. Коэффициент автономии (Кав)
	СКср / Аср
	0.5513
	0.5594
	0.0082

	7. Коэффициент оборачиваемости собственного капитала (Коб СК)
	В / СКср
	0.9193
	1.5127
	0.5934

	8. Рентабельность продаж, % (Рпр)
	ЧП / В
	14.34
	11.97
	-2.37

	Расчет влияния факторов

	9. Изменение рентабельности активов, % ((Ра)
	Х
	Х
	Х
	2.86

	в том числе за счет факторов:
а) коэффициента автономии (независимости) ((Кав) 
	Х
	Х
	Х
	0.11

	б) коэффициента оборачиваемости собственного капитала ((Коб СК)
	Х
	Х
	Х
	4.76

	в) рентабельности продаж, % ((Рпр)
	Х
	Х
	Х
	-2.01

	Баланс отклонений
	Х
	Х
	Х
	2.86


Как видно из табл. 6 рентабельность активов зависит от нескольких факторов, зависимость между ними можно представить следующей формулой:
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Расчет влияния факторов производился способом абсолютных разниц. Этот способ позволяет определить влияние изменения отдельных факторов на изменение величины результативного показателя. При его использовании величина влияния факторов рассчитывается умножением абсолютного прироста исследуемого фактора на базовую величину факторов, которые находятся справа от него, и на фактическую величину факторов, расположенных слева от него в модели. 
Теперь произведем расчет влияния каждого из названных факторов на величину отклонения рентабельности активов, приняв предыдущий период за базу (обозначается как Х0).
· Определим влияние изменения коэффициента автономии (Кав):
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· Определим влияние изменения коэффициента оборачиваемости собственного капитала (Коб СК):
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· Определим влияние изменения рентабельности продаж (Рпр):
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При использовании способа абсолютных разниц необходимо следить за тем, чтобы алгебраическая сумма прироста результативного показателя за счет отдельных факторов была равна общему его приросту (баланс отклонений):
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Таким образом, факторный анализ показал, что увеличение рентабельности активов в отчетном периоде на 2.86% обусловлено изменением таких факторов как коэффициент автономии, оборачиваемость собственного капитала и рентабельность продаж. Причем зависимость рентабельности активов от данных факторов является прямой. Так, увеличение коэффициент автономии на 0.0082 привело к росту рентабельности активов на 0.11%, ускорение оборачиваемости собственного капитала на 0.5934 привело к увеличению рентабельности активов на 4.76%, а снижение рентабельности продаж на 2.37% вызвало уменьшению рентабельности активов на 2.01%. Другими словами, наибольшее влияние на изменение рентабельности активов в отчетном периоде оказало ускорение оборачиваемости собственного капитала и снижение рентабельности продаж.

ЗАДАНИЕ 6.

Рассчитан эффект финансового рычага предыдущего и отчётного периода с учётом, что ставка по кредиту составляет 17%. Результаты оформлены в табл. 7. 

Таблица 7
Расчет экономического эффекта финансового рычага

	Показатель
	Алгоритм

расчёта
	Предыдущий год
	Отчётный год
	Темп роста, %

	1
	2
	3
	4
	5

	1. Среднегодовая стоимость всего используемого капитала, тыс. руб. (Кср)
	стр.700 ББ (Кн+Кк)/2
	505 600
	510 900
	1.05

	2. Среднегодовая балансовая величина собственного капитала, тыс. руб. (СКср)
	стр.490 ББ (СКн+СКк)/2
	278 725
	285 818
	2.54

	3. Среднегодовая балансовая величина заёмного капитала, тыс. руб. (ЗКср)
	Кср - ЗКср
	245 220
	225 083
	-8.21

	4. Прибыль до налогообложения и расходы по привлечению заёмных средств, тыс. руб. (Пх)
	стр.140 + Рзк 

Ф2

Пдо + Рзк
	49 346
	67 199
	36.18

	5. Экономическая рентабельность активов, % (Ра эк)
	Пх/Аср*100%
	9.76
	13.15
	34.77

	6. Расходы в связи с привлечени-ем заёмных средств, тыс. руб. (Рзк)
	
	10 534
	13 859
	31.56

	7. Прибыль до налогообложения с учётом расходов по привлече-нию заёмных средств, тыс. руб. (Пдо)
	стр.140 ф2


	38 812
	53 340
	37.43

	8. Коэффициент (уровень) налогообложения прибыли (Кн)
	
	0.24
	0.24
	0.00

	9. Сумма налога на прибыль, тыс. руб. (Н)
	Пдо*Кн
	9 315
	12 802
	37.43

	10. Сумма чистой прибыли, тыс. руб. (ЧП)
	Пдо-Н
	29 497
	40 538
	37.43

	11. Рентабельность собственного капитала, % (Рск)
	ЧП/СКср*100%
	10.58
	14.18
	34.02

	12. Эффект финансового рычага, % (ЭФР)
	(1 - Кн) * (Ра эк - Ск)*(ЗК/СК)*100%
	-4.84
	-2.30
	-52.44


Чем меньше заемный капитал, тем устойчивее положение. Но с другой стороны, заемный капитал позволяет увеличить коэффициент рентабельности собственного капитала, т.е. получить дополнительную прибыль на собственный капитал. 

Показатель, отражающий уровень дополнительной прибыли от использования заемного капитала, называется эффектом финансового рычага.

В результате расчетов было выявлено, что показатель эффекта финансового рычага составил -4.84% в предыдущем году и -2.30% в отчетном. Это означает, что эффекте от использования заемных средств по данной ставке ссудного процента (17%) является отрицательным. Другими словами, дополнительный заемный капитал уменьшает рентабельность вложенного собственного капитала. 
Однако следует отметить, что в отчетном периоде наблюдается снижение отрицательного воздействия эффекта финансового рычага по сравнению с предыдущим годом на 52.44% за счет роста среднегодовой величины собственного капитала на 2.54% и снижения среднегодовой величины заемного капитала на 8.21%, а также роста экономической рентабельности активов на 37.43%.
ЗАДАНИЕ 7
На основе исходных данных рассчитана (табл. 8) сравнительная комплексная оценка результатов деятельности организаций методом расстояний с учетом балла значимости по данным на конец исследуемого периода и конкурирующих обществ с ограниченной ответственностью №1, №2 и №3.
Таблица 8.

Исходная информация Х

	Показатель
	Общества с ограниченной ответственностью
	Значимо-сти показа-теля, балл
	Эталон

	
	«АГАТ»
	№1
	№2
	№3
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1. Коэффициент текущей ликвидности 
	1.8370
	2.1478
	2.4415
	1.8421
	4
	2.4415

	2. Коэффициент оборачивае-мости активов (В/Аср)
	0.8463
	0.8514
	0.7147
	0.7578
	5
	0.8514

	3. Рентабельность продаж, %
	11.97
	10.27
	15.67
	11.98
	6
	15.67

	4. Рентабельность собствен-ного капитала, % (ЧП/СКср)
	18.10
	13.28
	15.42
	17.45
	7
	18.10

	5. Коэффициент финансовой независимости (автономии)
	0.5594
	0.6027
	0.5894
	0.5749
	2
	0.6027

	6. Коэффициент маневренно-сти ((СКср-ВНАср)/СКср)
	0.7636
	0.7594
	0.5678
	0.4258
	3
	0.7636

	7. Коэффициент финансирова-ния (СК/ЗК)
	1.2698
	1.1128
	0.9487
	0.8457
	4
	1.2698

	8.Коэффициент обеспечен-ности оборотных активов собственными средствами, % ((СКср-ВНАср)/ОАср)
	49.23
	25.59
	38.14
	20.18
	3
	49.23


После проведения расчетов наилучшие значения показателей принимаются за эталонные (Хmax) и выносятся отдельно в табл. 8. Коэффициенты отношения показателей к эталону представлены в табл. 9.

Далее был проведен расчет сравнительной рейтинговой оценки (табл. 10). Показатели строк 1-8 табл. 10 рассчитываются путем умножения квадратов рассчитанных ранее показателей табл. 9 на значимости соответствующих показателей. Значения строки 9 рассчитаны в результате сложения полученных значений по столбцам и последующего извлечения из этой суммы квадратного корня. Таким образом, получены комплексные рейтинговые оценки деятельности каждого предприятия. Строку 10 заполняется, исходя из того, что первое место присваивается предприятию с наибольшим значением комплексной рейтинговой оценки, далее места распределяются по убыванию значений комплексной рейтинговой оценки.

Таблица 9.

Коэффициенты отношения показателей к эталону Х/Х max
	Показатель
	Общества с ограниченной ответственностью
	Значимости показателя,

 балл

	
	«АГАТ»
	№1
	№2
	№3
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Коэффициент текущей ликвидности 
	0.7524
	0.8797
	1.0000
	0.7545
	4

	2. Коэффициент оборачиваемости активов 
	0.9940
	1.0000
	0.8394
	0.8901
	5

	3. Рентабельность продаж, %
	0.7638
	0.6554
	1.0000
	0.7645
	6

	4. Рентабельность собственного капитала, % 
	1.0000
	0.7334
	0.8517
	0.9638
	7

	5. Коэффициент финансовой независимости (автономии)
	0.9282
	1.0000
	0.9779
	0.9539
	2

	6. Коэффициент маневренности 
	1.0000
	0.9945
	0.7435
	0.5576
	3

	7. Коэффициент финансирования 
	1.0000
	0.8763
	0.7471
	0.6660
	4

	8.Коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными средствами, % 
	1.0000
	0.5198
	0.7747
	0.4099
	3


Таблица 10.

Результаты сравнительной рейтинговой оценки.

	Показатель
	Общества с ограниченной ответственностью

	
	«АГАТ»
	№1
	№2
	№3

	1
	2
	3
	4
	5

	1. Коэффициент текущей ликвидности 
	2.2644
	3.0955
	4.0000
	2.2771

	2. Коэффициент оборачиваемости активов 
	4.9399
	5.0000
	3.5233
	3.9611

	3. Рентабельность продаж, %
	3.5001
	2.5772
	6.0000
	3.5069

	4. Рентабельность собственного капитала, % 
	7.0000
	3.7652
	5.0780
	6.5030

	5. Коэффициент финансовой независимости (автономии)
	1.7232
	2.0000
	1.9127
	1.8198

	6. Коэффициент маневренности 
	3.0000
	2.9668
	1.6586
	0.9327

	7. Коэффициент финансирования (СК/ЗК)
	4.0000
	3.0719
	2.2327
	1.7742

	8.Коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными средствами, % 
	3.0000
	0.8106
	1.8006
	0.5041

	9. Рейтинговая оценка с учетом коэффициента значимости
	5.2635
	4.6138
	4.9288
	4.4112

	10. Место организации
	1
	3
	2
	4


В результате получается следующее распределение мест между предприятиями: 
1 место – исследуемое ООО «АГАТ»;

2 место – предприятие №2;

3 место – предприятие №1;

4 место – предприятие №3.
Таким образом, можно сделать вывод о том, что наиболее благоприятная финансовая ситуация на ООО «Агат», наименее – у предприятия № 3. Другими словами, исследуемое предприятие ООО «АГАТ» является наиболее привлекательным для инвесторов.

ПРИЛОЖЕНИЯ
Приложение 1
ФОРМЫ БУХГАЛТЕРСКОЙ ОТЧЕТНОСТИ

Форма №1
БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС ООО «АГАТ»

тыс. руб.

	АКТИВ
	Код стр.
	на начало года
	на конец года

	1
	2
	3
	4

	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	110
	 
	 

	Основные средства
	120
	70 274
	64 215

	Незавершенное строительство
	130
	 
	 

	Доходные вложения в материальные ценности
	135
	 
	 

	Долгосрочные финансовые вложения
	140
	 
	 

	Отложенные налоговые активы
	145
	95
	530

	Прочие внеоборотные активы
	150
	 
	 

	Итого по разделу 1
	190
	70 369
	64 745

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы
	210
	190 660
	326 370

	в том числе: 
сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	211
	92 400
	156 380

	затраты в незавершенном производстве
	213
	43 440
	101 510

	готовая продукция и товары для перепродажи
	214
	54 820
	68 480

	товары отгруженные
	215
	 
	 

	расходы будущих периодов
	216
	 
	 

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	220
	58
	89

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты)
	230
	 
	 

	в том числе: 
покупатели и заказчики
	231
	 
	 

	прочие дебиторы
	232
	 
	 

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)
	240
	90 887
	83 694

	в том числе: 
покупатели и заказчики
	241
	87 434
	79 044

	прочие дебиторы
	243
	3 453
	4 650

	Краткосрочные финансовые вложения
	250
	6 540
	8 412

	Денежные средства
	260
	109 086
	70 890

	Прочие оборотные активы
	270
	 
	 

	Итого по разделу II
	290
	397 231
	489 455

	БАЛАНС
	300
	467 600
	554 200

	Продолжение Формы №1

	ПАССИВ
	Код стр.
	I
	II

	1
	2
	3
	4

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

	Уставный капитал
	410
	100 000
	100 000

	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	411
	(      )
	(      )

	Добавочный капитал
	420
	150 051
	150 064

	Резервный капитал
	430
	15
	35

	в том числе:
резервы, образованные в соответствии с законодательством
	431
	 
	 

	резервы, образованные в соответствии учредительными документами
	432
	15
	35

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	470
	20 191
	51 279

	Итого по разделу III
	490
	270 257
	301 378

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	510
	10 890
	6 220

	Отложенные налоговые обязательства
	515
	110
	780

	Прочие долгосрочные обязательства
	520
	 
	 

	Итого по разделу IV
	590
	11 000
	7 000

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	610
	66 800
	58 272

	Кредиторская задолженность
	620
	119 543
	187 550

	в том числе: 
поставщики и подрядчики
	621
	67 865
	95 504

	задолженность перед персоналом организации
	622
	26 784
	49 449

	задолженность перед государственными внебюджетными фондами
	623
	6 307
	7 002

	задолженность по налогам и сборам
	624
	18 587
	35 595

	прочие кредиторы
	625
	 
	 

	Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов
	630
	 
	 

	Доходы будущих периодов
	640
	 
	 

	Резервы предстоящих расходов
	650
	 
	 

	Прочие краткосрочные обязательства
	660
	 
	 

	Итого по разделу V
	690
	186 343
	245 822

	БАЛАНС
	700
	467 600
	554 200


Форма №2

ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ ООО «АГАТ»

	Наименование показателя
	Код стр.
	отчетный год
	прошлый год

	1
	2
	4
	3

	ДОХОДЫ И РАСХОДЫ ПО ОБЫЧНЫМ ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
	 
	 
	 

	Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	10
	432 360
	256 240

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	20
	(369 933)
	(205 616)

	Валовая прибыль
	29
	62 427
	50 624

	Коммерческие расходы
	30
	(6 600)
	(8 200)

	Управленческие расходы
	40
	(5 860)
	(6 800)

	Прибыль (убыток) от продаж
	50
	49 967
	35 624

	ПРОЧИЕ ДОХОДЫ И РАСХОДЫ
	 
	 
	 

	Проценты к получению
	60
	1 585
	3 540

	Проценты к уплате
	70
	(1 220)
	(1 590)

	Доходы от участия в других организациях
	80
	 
	 

	Прочие доходы
	90
	7 379
	5 470

	Прочие расходы
	100
	(4 371)
	(4 232)

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	140
	53 340
	38 812

	Отложенные налоговые активы
	141
	530
	95

	Отложенные налоговые обязательства
	142
	(780)
	-110

	Текущий налог на прибыль
	150
	(1 344)
	(2 060)

	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	190
	51 746
	36 737

	СПРАВОЧНО
	 
	 
	 

	Постоянные налоговые обязательства (активы)
	200
	 
	 

	Базовая прибыль (убыток) на акцию
	 
	 
	 

	Разводненная прибыль (убыток) на акцию
	 
	 
	 


Приложение 2

СПРАВОЧНЫЕ ДАННЫЕ

Форма №5

ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

(ФРАГМЕНТ)

Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

	Показатель
	Код
	За отчетный год
	За предыдущий год

	Материальные затраты
	710
	235 790
	142 295

	Расходы на оплату труда
	720
	60 734
	36 652

	Отчисления на социальные нужды
	730
	25 008
	15 092

	Амортизация
	740
	3 572
	2 155

	Прочие расходы
	750
	32 153
	19 404

	Итого по элементам расходов
	760
	357 257
	215 598


ДОПОЛНИТЕЛЬНАЯ ИНФОРМАЦИЯ ДЛЯ РАСЧЕТОВ

	Показатель
	Код строки
	Начало года
	Конец года

	Сомнительная дебиторская задолженность
	01
	16 658
	21 000

	Готовая продукция, не пользующаяся спросом
	02
	11 800
	13 200

	Неликвидная продукция
	03
	3 800
	3 600

	Незавершенное производство по снятой с производства продукции
	04
	58
	89








� Рассчитывались уточненными показатели (с учетом дополнительных данных прил. 2).
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баланс

		БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС						Форма № 1

								тыс. руб

		АКТИВ		Код стр.		на начало года		на конец года

		1		2		3		4

		I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

		Нематериальные активы		110

		Основные средства		120		70,274		64,215

		Незавершенное строительство		130

		Доходные вложения в материальные ценности		135

		Долгосрочные финансовые вложения		140

		Отложенные налоговые активы		145		95		530

		Прочие внеоборотные активы		150

		Итого по разделу 1		190		70,369		64,745

		II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

		Запасы		210		190,660		326,370

		в том числе: 
сырье, материалы и другие аналогичные ценности		211		92,400		156,380

		затраты в незавершенном производстве		213		43,440		101,510

		готовая продукция и товары для перепродажи		214		54,820		68,480

		товары отгруженные		215

		расходы будущих периодов		216

		Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям		220		58		89

		Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты)		230

		в том числе: 
покупатели и заказчики		231

		прочие дебиторы		232

		Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)		240		90,887		83,694

		в том числе: 
покупатели и заказчики		241		87,434		79,044

		прочие дебиторы		243		3,453		4,650

		Краткосрочные финансовые вложения		250		6,540		8,412

		Денежные средства		260		109,086		70,890

		Прочие оборотные активы		270

		Итого по разделу II		290		397,231		489,455

		БАЛАНС		300		467,600		554,200

		ПАССИВ		Код стр.		I		II

		1		2		3		4

		III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

		Уставный капитал		410		100,000		100,000

		Собственные акции, выкупленные у акционеров		411		(      )		(      )

		Добавочный капитал		420		150,051		150,064

		Резервный капитал		430		15		35

		в том числе:
резервы, образованные в соответствии с законодательством		431

		резервы, образованные в соответствии учредительными документами		432		15		35

		Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)		470		20,191		51,279

		Итого по разделу III		490		270,257		301,378

		IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

		Займы и кредиты		510		10,890		6,220

		Отложенные налоговые обязательства		515		110		780

		Прочие долгосрочные обязательства		520

		Итого по разделу IV		590		11,000		7,000

		V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

		Займы и кредиты		610		66,800		58,272

		Кредиторская задолженность		620		119,543		187,550				68,007		56.8891528571

		в том числе: 
поставщики и подрядчики		621		67,865		95,504

		задолженность перед персоналом организации		622		26,784		49,449

		задолженность перед государственными внебюджетными фондами		623		6,307		7,002

		задолженность по налогам и сборам		624		18,587		35,595

		прочие кредиторы		625

		Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов		630

		Доходы будущих периодов		640

		Резервы предстоящих расходов		650

		Прочие краткосрочные обязательства		660

		Итого по разделу V		690		186,343		245,822

		БАЛАНС		700		467,600		554,200

		Справка о наличии ценностей, учитываемых на забалансовых счетах		Код		I		II

		Списанная в убыток задолженность неплатежеспособных дебиторов				11		48

		Износ основных средств





форма 2

		ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ				Форма № 2

						тыс. руб.

		Наименование показателя		Код стр.		отч год		прошл год

		1		2		4		3

		ДОХОДЫ И РАСХОДЫ ПО ОБЫЧНЫМ ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

		Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)		10		432,360		256,240

		Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг		20		-369933		-205616

		Валовая прибыль		29		62,427		50,624

		Коммерческие расходы		30		-6600		-8200

		Управленческие расходы		40		-5860		-6800

		Прибыль (убыток) от продаж		50		49,967		35,624

		ПРОЧИЕ ДОХОДЫ И РАСХОДЫ

		Проценты к получению		60		1,585		3,540

		Проценты к уплате		70		-1220		-1590

		Доходы от участия в других организациях		80

		Прочие доходы		90		7,379		5,470

		Прочие расходы		100		-4371		-4232

		Прибыль (убыток) до налогообложения		140		53,340		38,812

		Отложенные налоговые активы		141		530		95

		Отложенные налоговые обязательства		142		-780		-110

		Текущий налог на прибыль		150		-1344		-2060

		Чистая прибыль (убыток) отчетного периода		190		51,746		36,737

		СПРАВОЧНО

		Постоянные налоговые обязательства (активы)		200

		Базовая прибыль (убыток) на акцию

		Разводненная прибыль (убыток) на акцию

		Общая величина доходов, тыс. руб.

		Общая величина расходов, тыс. руб.





справочные данные

		

		Показатель				отч. Год

		Наименование		Код

		Материальные затраты		710		235790		142295

		Расходы на оплату труда		720		60734		36652

		отчисления на соц нужды		730		25008		15092

		Амортизация		740		3572		2155

		Прочие расходы		750		32153		19404

		Итого по элементам		760		357257		215598





задание 1

		Задание 1

		Структурно-динамический анализ

		активов и пассивов организации

		(по данным формы №1)

		Показатель		Остатки по балансу, тыс.руб.						Темп роста (снижения), %		Структура активов и пассивов, %

				на начало		на конец		изменение				на начало		на конец		изменение

				года		года		(+, -)				года		года		(+, -)

		1		2		3		4		5		6		7		8

		Активы

		1.Внеоборотныеактивы - всего, 
в том числе:		70,369		64,745		-5,624		-7.99%		15.05%		11.68%		-3.37%

		1.1. Нематериальные активы

		1.2. Основные средства		70,274		64,215		-6,059		-8.62%		15.03%		11.59%		-3.44%

		1.3. Незавершенное строительство

		1.4. Долгосрочные вложения в материальные ценности

		1.5. Долгосрочные  вложения

		1.6. Отложенные налоговые активы		95		530		435		457.89%		0.02%		0.10%		0.08%

		1.7. Прочие внеоборотные активы

		2. Оборотные активы - всего, 
в том числе:		397,231		489,455		92,224		23.22%		84.95%		88.32%		3.37%

		2.1. Запасы		190,660		326,370		135,710		71.18%		40.77%		58.89%		18.12%

		2.2. НДС по приобретенным ценностям		58		89		31		53.45%		0.01%		0.02%		0.004%

		2.3. Дебиторская задолженность (более чем через 12 месяцев)

		2.4. Дебиторская задолженность (≤ 12 мес.)		90,887		83,694		-7,193		-7.91%		19.44%		15.10%		-4.34%

		2.5. Краткосрочные финансовые вложения		6,540		8,412		1,872		28.62%		1.40%		1.52%		0.12%

		2.6. Денежные средства		109,086		70,890		-38,196		-35.01%		23.33%		12.79%		-10.54%

		2.7. Прочие оборотные активы

		Итого активов		467,600		554,200		86,600		18.52%		100.00%		100.00%

		Пассивы

		1. Капитал и резервы - всего,
в том числе:		270,257		301,378		31,121		11.52%		57.80%		54.38%		-3.42%

		1.1. Уставный капитал		100,000		100,000		0		0.00%		21.39%		18.04%		-3.34%

		1.2. Собственные акции, выкупленные у акционеров

		1.3. Добавочный капитал		150,051		150,064		13		0.01%		32.09%		27.08%		-5.01%

		1.4. Резервный капитал		15		35		20		133.33%		0.00%		0.01%

		1.5. Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)		20,191		51,279		31,088		153.97%		4.32%		9.25%		4.93%

		2. Обязательства - всего, в том числе		197,343		252,822		55,479		28.11%		42.20%		45.62%		3.42%

		2.1. Долгосрочные обязательства		11,000		7,000		-4,000		-36.36%		2.35%		1.26%		-1.09%

		2.1.1. Займы и кредиты		10,890		6,220		-4,670		-42.88%		2.33%		1.12%		-1.21%

		2.1.2. Отложенные налоговые активы обязательства		110		780		670		609.09%		0.02%		0.14%		0.12%

		2.1.3. Прочие долгосрочные обязательства

		2.2. Краткосрочные обязательства		186,343		245,822		59,479		31.92%		39.85%		44.36%		4.51%

		2.2.1. Займы и кредиты		66,800		58,272		-8,528		-12.77%		14.29%		10.51%		-3.77%

		2.2.2. Кредиторская задолженность		119,543		187,550		68,007		56.89%		25.57%		33.84%		8.28%

		2.2.3. Задолженность перед участниками (учредителями) по выплате доходов

		2.2.4. Доходы будущих периодов

		2.2.5. Резервы предстоящих расходов

		2.2.6. Прочие краткосрочные обязательства

		Итого пассивов		467,600		554,200		86,600		18.52%		100.00%		100.00%

		ВЫВОД:

		За отчетный год наблюдается рост активов, причиной чему послужил заметный прирост оборотных активов (92224 тыс. руб.), в основном из-за роста запасов (на 135710 тыс. руб.), что говорит о положительном направлении финансового положения организации. Увеличе





задание 1

		



на начало года

на конец года



ЗАДАНИЕ 2

		



на начало года

на конец года

0.004%



задание 3

		Задание 2

		Динамика состояния пассивов и их группировка

		по срочности оплаты

		Пассивы		Строки		Остатки по балансу,				Темпы		Удельный вес в составе				Изменение

				баланса		тыс.руб.				роста		пассивов, %				(+, -)

						начало		конец		(снижения),		начало		конец		тыс.руб.		%

						года		года		%		года		года

		А		Б		1		2		3		4		5		6		7

		П -1:

		Наиболее срочные		620		119,543		187,550		63.74%		25.57%		33.84%		68,007		8.28%

		обязательства

		П -2:

		Краткосрочные		690		186,343		245,822		75.80%		39.85%		44.36%		59,479		4.51%

		обязательства

		П -3:

		Долгосрочные		590		11,000		7,000		157.14%		2.35%		1.26%		-4,000		-1.09%

		обязательства

		П -4:

		Собственные		490		270,257		301,378		89.67%		57.80%		54.38%		31,121		-3.42%

		средства

		Баланс				467,600		554,200				100.00%		100.00%		86,600

						ОА

		Коэф-т текущей ликвидности		Ктл =		----------

						П2

								на начало года				на конец года

								397,231				489,455

		Коэф-т текущей ликвидности						------------ =		2.1317		------------ =		1.9911

								186,343				245,822

		Выводы:

		Собственный капитал составил в валюте баланса на начало года 46,7%, а на конец года - 61,6%. Это свидетельствует об их процентном приросте в активах баланса на 14,9 %. В абсолютном выражении сумма собственного капитала к концу года увеличилась на 123121





задание 4

		Показатель		Сумма тыс. руб.						Затраты на 1 руб. продаж, руб.

				предыдущий год		отчетный год		изменение (+, -)		предыдущий год		отчетный год		изменение (+, -)

		1		2		3		4		5		6		7

		Материальные затраты		142295		235790		93495		3.0385		1.0867		-1.9517

		Расходы на оплату труда		36652		60734		24082		0.0848		0.2370		0.1522

		отчисления на соц нужды		15092		25008		9916		0.0349		0.0976		0.0627

		Амортизация		2155		3572		1417		0.0050		0.0139		0.0090

		Прочие расходы		19404		32153		12749		0.0449		0.1255		0.0806

		Итого по элементам расходов		215598		357257		141659		0.4987		1.3942		0.8956

		Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг		432,360		256,240		-176120		х		х		х





ЗАДАНИЕ 5

				Задание 4

												Таблица 10

						Исходная информация для проведени

						факторного анализа прибыли от продаж

		№ П/П		Показатели		Предыдущий год, тыс.руб.		Фактически по ценам и затратам предыдущего года, тыс.руб.		Отчетный год, тыс.руб.		Изменение (+, -)

		1		2		3		4		5		6

		1		Выручка от продаж		256,240		344840		432,360		87,520

		2		Себестоимость проданной продукции		205616		288470		369933		81,463

		3		Коммерческие расходы		8200		4190		6600		2,410

		4		Управленческие расходы		6800		6250		5860		-390

		5		Прибыль от продаж		35,624		45930		49,967		4,037

				Факторное изменение прибыли:

				1) за счет количества проданной продукции				∆П(стр) = П0 * Тпр

				где Тпр (темп прироста количества проданной   продукции) =		344,840

						--------------		- 1      =		0.346

						256,240

				∆П(стр)=		35,624		Х		0.346		=		12,317.70		тыс. руб.

				2) за счет себестоимости проданной продукции: ∆П(с/с) = С/С0,1 - С/С1						369933		-		288470		=		81,463.00		тыс. руб.

				3) за счет коммерческих расходов: ∆П(кр) = КР0,1 - КР1						6600		-		4190		=		2,410.00		тыс. руб.

				4) за счет управленческих расходов: ∆П(ур) = УР0,1 - УР1						5860		-		6250		=		-390.00		тыс. руб.

				5) за счет цены единицы проданной продукции ∆П(ц) = В1 - В0,1						432,360		-		344840		=		87,520.00		тыс. руб.

				6) за счет ассортимента проданной продукции: ∆П(стр) = П0,1 - (П0 * Тр)						45930		-		49,967		х 1,35 =		-21,525.45		тыс. руб.

				ВЫВОД:

				Факторный анализ изменения прибыли от продаж показывает, что она увеличилась за счет измене-

				ния объема продаж (+12 317,7тыс. руб.) , за счет снижения управленческих расходов (+390тыс.руб.) и роста цен на

				товары, работы, услуги (+87 520тыс.руб.). Остальные факторы - увеличение себестоимости от проданной продукции, коммерческих расходов, а

				также изменение структуры продаж - привели к понижению прибыли от продаж.
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				Задание 5								Таблица 11

		Анализ рентабельности собственного капитала

		№ п/п		Показатель		Алгоритм расчета		Предыдущий год		Отчетный год		Изменение (+, -)

		1		2		3		4		5		6

		1		Чистая прибыль, тыс. руб. (ЧП)		стр. 190		36,737		51,746		15,009

		2		Среднегодовые остатки собственного капитала, тыс. руб. (СК)		стр. 490		278,725		285,818		7,093

		3		Среднегодовые остатки заемного капитала, тыс. руб. (ЗК)		стр 590 + стр.690		245,220		225,083		-20,138

		4		Среднегодовые остатки всех активов, тыс. руб. (А)		стр.300		505,600		510,900		5,300

		5		Выручка от продаж, тыс. руб. (V)		стр.010		256,240		432,360		176,120

		6		Доля активов на 1 рубль заемного капитала (Da)		Da= А/ЗК		2.0618		2.2698		0.2080

		7		Коэффициент оборачиваемости активов. (Кa)		Кa = V/А		0.5068		0.8463		0.3395

		8		Коэффициент финансового рычага (левериджа) (Кр)		Кр= ЗК/СК		0.8798		0.7875		-0.0923

		9		Рентабельность продаж, % (Рп)		Рп = ЧП/V		14.34%		11.97%		-2.37%

		10		Рентабельность собственного капитала, % (Рск)		Рск = ЧП/СК		13.18%		18.10%		4.92%

		11		Влияние на изменение рентабельности собственного капитала факторов - всего,% в том числе:		Рент.ск =  Dа * Ка * Кр * Рп = А/ЗК * V/А * ЗК/СК * П/V = П/СК						4.92%

		а		Доля активов на 1 рубль заемного капитала (Da)		∆Рск (Dа) = ∆Dа * Ка0 * Кр0 * Рп0						1.33%

		б		Коэффициент оборачиваемости активов. (Кa)		∆Рск (Ка) = Dа1 * ∆Ка * Кр0 * Рп0						9.72%

		в		Коэффициент финансового рычага (левериджа) (Кр)		∆Рск (Кр) = Dа1 * Ка1 * ∆Кр * Рп0						-2.54%

		г		Рентабельность продаж (Рп)		∆Рск (Рп) = Dа1 * Ка1 * Кр1 * ∆Рп						-3.58%

		Из представленной таблицы видно, что рентабельность собственного капитала зависит от 4-х

		факторов: структуры заемного капитала, оборачиваемости совокупных активов, коэффициента

		финансовой задолженности (плечо финансового рычага) и рентабельности продаж. Используя,

		расчетные данные, видим, что рентабельность собственного капитала увеличилась на 5,31%

		в связи с ростом доли активов на 1руб заемного капитала на 0,95% и увеличением оборачива-

		емости совокупных активов на 9,47%. Коэффициент финансовой задолженности и рентабельность

		продаж оказали отрицательное влияние на приращение рентабельности собственного капитала,

		в результате она уменьшилась на 5,11%.
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ВЛИЯНИЕ НА ИЗМЕНЕНИЕ РЕНТАБЕЛЬНОСТИ СОБСТВЕННОГО КАПИТАЛА



задание 62

				Задание 7												Таблица 30

		Исходная информация Х

		№ п/п		Стандартизированный комплексный показатель								№ 1		№ 2		№ 3		ОАО "Агат"		Балл значимости показат		Эталон организации

		А		Б								1		2		3		4		5		6

		1		Коэф-т текущей ликвидности								2.1478		2.4415		1.8421		2.0517		4		2.4415

		2		Коэф-т оборачиваемости активов								0.8514		0.7147		0.7578		0.8463		5		0.8514

		3		Рентабельность продаж								10.2700		15.6700		11.9800		0.1197		6		15.6700

		4		Рентабельность собственного капитала								13.2780		15.4200		17.4500		0.1810		7		17.4500

		5		Коэф-т автономии (фин независ)								0.6027		0.5894		0.5749		0.5594		2		0.6027

		6		Коэф-т маневренности								0.7594		0.5678		0.4258		0.7636		3		0.7594

		7		Коэф-т финансирования								1.1128		0.9487		0.8457		4.2308		4		4.2308

		8		Коэф-т обеспеченности СОС								25.5900		0.9487		20.1800		0.4923		3		25.5900

		Вспомогательные данные по ОАО "Агат"

												443,343

		Коэф-т текущей ликвидности								Ктл =		------------		=		2.0517

												216,083

												432,360

		Коэф-т оборачиваемости активов								Коа =		------------		=		0.8463

												510,900

												51,746

		Рентабельность продаж								Рп =		------------		=		0.1197

												432,360

												51,746

		Рентабельность собственного капитала								Рск =		------------		=		0.1810

												285,818

												285,818

		Коэф-т автономии (фин независ)								Ка =		------------		=		0.5594

												510,900

												218,261

		Коэф-т маневренности								Км =		------------		=		0.7636

												285,818

												285,818

		Коэф-т финансирования								Кфин =		------------		=		4.2308

												67,557

												218,261

		Коэф-т обеспеченности СОС								Косос =		------------		=		0.4923

												443,343

		Произведем расчет отношения коэффициентов по каждому предприятию к максимальному значению. Результаты расчетов представим в таблице 8.

		№ п/п		Стандартизированный комплексный показатель								№ 1		№ 2		№ 3		ОАО "Агат"		Балл значимости показат

		А		Б								1		2		3		4		5

		1		Коэф-т текущей ликвидности								0.8797		1.0000		0.7545		0.8404		4

		2		Коэф-т оборачиваемости активов								1.0000		0.8394		0.8901		0.9940		5

		3		Рентабельность продаж								0.6554		1.0000		0.7645		0.0076		6

		4		Рентабельность собственного капитала								0.7609		0.8837		1.0000		0.0104		7

		5		Коэф-т автономии (фин независ)								1.0000		0.9779		0.9539		0.9282		2

		6		Коэф-т маневренности								1.0000		0.7477		0.5607		1.0056		3

		7		Коэф-т финансирования								0.2630		0.2242		0.1999		1.0000		4

		8		Коэф-т обеспеченности СОС								1.0000		0.0371		0.7886		0.0192		3

		Произведем расчет рейтинговой оценки путем умножения коэффициентов отношения на балл значимости показателя. Результаты расчетов представим в таблице 9.

		№ п/п		Стандартизированный комплексный показатель								№ 1		№ 2		№ 3		ОАО "Агат"

		А		Б								1		2		3		4

		1		Коэф-т текущей ликвидности								3.5188		4.0000		3.0180		3.3614

		2		Коэф-т оборачиваемости активов								5.0000		4.1972		4.4503		4.9699

		3		Рентабельность продаж								3.9324		6.0000		4.5871		0.0458

		4		Рентабельность собственного капитала								5.3264		6.1857		7.0000		0.0726

		5		Коэф-т автономии (фин независ)								2.0000		1.9559		1.9077		1.8564

		6		Коэф-т маневренности								3.0000		2.2431		1.6821		3.0167

		7		Коэф-т финансирования								1.0521		0.8970		0.7996		4.0000

		8		Коэф-т обеспеченности СОС								3.0000		0.1112		2.3658		0.0577

		9		Место организации								1		3		2		4

		По результатам рейтинговой оценки ООО «Агат» занимает 4-ое место.





ЗАДАНИЕ № 6

		

		Вид ресурса		Коэффициент динамики качественных показателей		Прирост ресурса на 1% прироста выручки,		Доля влияния на 100% прироста выручки, %				Относительная экономия ресурсов (+,-)

						%

								экстенсивности		интенсивности

		1		2		3		4		5		6

		1. Выручка от продажи, тыс. руб.		х		х		х		х		х

		2. Оплата труда с отчислениями на социальные нужды, тыс. руб.		1.0183		1.0003		100.03%		-0.03%		-1565.6512

		3. Материальные затраты, тыс. руб.		1.0183		1.0003		100.03%		-0.03%		-4304.3535

		4. Основные средства, тыс. руб.		1.6269		1.0066		100.66%		-0.66%		-42154.9701

		5. Оборотные средства, тыс. руб.		1.6775		1.0069		100.69%		-0.69%		-300356.4099

		Комплексная оценка всесторонней интенсификации						401.42%		-1.42%

		Анализ показывает значительное влияние экстенсивных факторов на прирост продукции.

		Приведенные данные показывают, что качественный уровень использования ресурсов повысился.

		Экстенсивные факторы обуславливают количественный прирост результативного показателя, т.е. за счет расширения сферы его воздействия, как во времени, так и в пространстве. Специфику показателей, на которые рассчитывается влияния факторов, определяет их наб





				Таблица 6

				Расчет показателей оценки ресурсов организации

		№ П/П		Показатели		Предыдущий год, тыс.руб.		Отчетный год, тыс.руб.		Темп роста (снижения), %

		1		2		3		4		5

		1		Выручка от продаж, тыс. руб.		256,240.00		432,360.00		168.73%

		2		Оплата труда с отчислениями на социальные нужды, тыс. руб.		51,744.00		85,742.00		165.70%

		3		Материальные затраты, тыс. руб.		142,295.00		235,790.00		165.71%

		4		Основные средства, тыс. руб.		64,837.00		67,244.50		103.71%

		5		Оборотные средства, тыс. руб.		440,763.00		443,343.00		100.59%

		Расчетные данные

		1		Зарплатоотдача, коп.		4.9521		5.0426		1.83%

		2		Материалоотдача, коп.		1.8008		1.8337		1.83%

		3		Фондоотдача, коп.		3.9521		6.4297		62.69%

		4		Оборачиваемость оборотных активов, количество оборотов		0.5814		0.9752		67.75%

		Исходя из таблицы 6, можно сделать вывод о том, что зарплатоотдача и материалоотдача возросли на 1,83%, а фондоотдача на 62,69%. Оборачиваемость оборотных активов увеличилась на 67,75%. Что говорит о том, что скорость оборота оборотных средств увеличилась
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баланс

		БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС						Форма № 1

								тыс. руб

		АКТИВ		Код стр.		на начало года		на конец года

		1		2		3		4

		I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

		Нематериальные активы		110

		Основные средства		120		70,274		64,215

		Незавершенное строительство		130

		Доходные вложения в материальные ценности		135

		Долгосрочные финансовые вложения		140

		Отложенные налоговые активы		145		95		530

		Прочие внеоборотные активы		150

		Итого по разделу 1		190		70,369		64,745

		II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

		Запасы		210		190,660		326,370

		в том числе: 
сырье, материалы и другие аналогичные ценности		211		92,400		156,380

		затраты в незавершенном производстве		213		43,440		101,510

		готовая продукция и товары для перепродажи		214		54,820		68,480

		товары отгруженные		215

		расходы будущих периодов		216

		Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям		220		58		89

		Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты)		230

		в том числе: 
покупатели и заказчики		231

		прочие дебиторы		232

		Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)		240		90,887		83,694

		в том числе: 
покупатели и заказчики		241		87,434		79,044

		прочие дебиторы		243		3,453		4,650

		Краткосрочные финансовые вложения		250		6,540		8,412

		Денежные средства		260		109,086		70,890

		Прочие оборотные активы		270

		Итого по разделу II		290		397,231		489,455

		БАЛАНС		300		467,600		554,200

		ПАССИВ		Код стр.		I		II

		1		2		3		4

		III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

		Уставный капитал		410		100,000		100,000

		Собственные акции, выкупленные у акционеров		411		(      )		(      )

		Добавочный капитал		420		150,051		150,064

		Резервный капитал		430		15		35

		в том числе:
резервы, образованные в соответствии с законодательством		431

		резервы, образованные в соответствии учредительными документами		432		15		35

		Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)		470		20,191		51,279

		Итого по разделу III		490		270,257		301,378

		IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

		Займы и кредиты		510		10,890		6,220

		Отложенные налоговые обязательства		515		110		780

		Прочие долгосрочные обязательства		520

		Итого по разделу IV		590		11,000		7,000

		V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

		Займы и кредиты		610		66,800		58,272

		Кредиторская задолженность		620		119,543		187,550

		в том числе: 
поставщики и подрядчики		621		67,865		95,504

		задолженность перед персоналом организации		622		26,784		49,449

		задолженность перед государственными внебюджетными фондами		623		6,307		7,002

		задолженность по налогам и сборам		624		18,587		35,595

		прочие кредиторы		625

		Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов		630

		Доходы будущих периодов		640

		Резервы предстоящих расходов		650

		Прочие краткосрочные обязательства		660

		Итого по разделу V		690		186,343		245,822

		БАЛАНС		700		467,600		554,200

		Справка о наличии ценностей, учитываемых на забалансовых счетах		Код		I		II

		Списанная в убыток задолженность неплатежеспособных дебиторов				11		48

		Износ основных средств





форма 2

		ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ				Форма № 2

						тыс. руб.

		Наименование показателя		Код стр.		отч год		прошл год

		1		2		4		3

		ДОХОДЫ И РАСХОДЫ ПО ОБЫЧНЫМ ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

		Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)		10		432,360		256,240

		Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг		20		-369933		-205616

		Валовая прибыль		29		62,427		50,624

		Коммерческие расходы		30		-6600		-8200

		Управленческие расходы		40		-5860		-6800

		Прибыль (убыток) от продаж		50		49,967		35,624

		ПРОЧИЕ ДОХОДЫ И РАСХОДЫ

		Проценты к получению		60		1,585		3,540

		Проценты к уплате		70		-1220		-1590

		Доходы от участия в других организациях		80

		Прочие доходы		90		7,379		5,470

		Прочие расходы		100		-4371		-4232

		Прибыль (убыток) до налогообложения		140		53,340		38,812

		Отложенные налоговые активы		141		530		95

		Отложенные налоговые обязательства		142		-780		-110

		Текущий налог на прибыль		150		-1344		-2060

		Чистая прибыль (убыток) отчетного периода		190		51,746		36,737

		СПРАВОЧНО

		Постоянные налоговые обязательства (активы)		200

		Базовая прибыль (убыток) на акцию

		Разводненная прибыль (убыток) на акцию

		Общая величина доходов, тыс. руб.

		Общая величина расходов, тыс. руб.





справочные данные

		

		Показатель				отч. Год

		Наименование		Код

		Материальные затраты		710		235790		142295

		Расходы на оплату труда		720		60734		36652

		отчисления на соц нужды		730		25008		15092

		Амортизация		740		3572		2155

		Прочие расходы		750		32153		19404

		Итого по элементам		760		357257		215598





задание 1

		Задание 1

		Структурно-динамический анализ

		активов и пассивов организации

		(по данным формы №1)

		Показатель		Остатки по балансу, тыс.руб.						Темп роста (снижения), %		Структура активов и пассивов, %

				на начало		на конец		изменение				на начало		на конец		изменение

				года		года		(+, -)				года		года		(+, -)

		1		2		3		4		5		6		7		8

		Активы

		1.Внеоборотныеактивы - всего, 
в том числе:		70,369		64,745		-5,624		-7.99%		15.05%		11.68%		-3.37%

		1.1. Нематериальные активы

		1.2. Основные средства		70,274		64,215		-6,059		-8.62%		15.03%		11.59%		-3.44%

		1.3. Незавершенное строительство

		1.4. Долгосрочные вложения в материальные ценности

		1.5. Долгосрочные  вложения

		1.6. Отложенные налоговые активы		95		530		435		457.89%		0.02%		0.10%		0.08%

		1.7. Прочие внеоборотные активы

		2. Оборотные активы - всего, 
в том числе:		397,231		489,455		92,224		23.22%		84.95%		88.32%		3.37%

		2.1. Запасы		190,660		326,370		135,710		71.18%		40.77%		58.89%		18.12%

		2.2. НДС по приобретенным ценностям		58		89		31		53.45%		0.01%		0.02%		0.004%

		2.3. Дебиторская задолженность (более чем через 12 месяцев)

		2.4. Дебиторская задолженность (≤ 12 мес.)		90,887		83,694		-7,193		-7.91%		19.44%		15.10%		-4.34%

		2.5. Краткосрочные финансовые вложения		6,540		8,412		1,872		28.62%		1.40%		1.52%		0.12%

		2.6. Денежные средства		109,086		70,890		-38,196		-35.01%		23.33%		12.79%		-10.54%

		2.7. Прочие оборотные активы

		Итого активов		467,600		554,200		86,600		18.52%		100.00%		100.00%

		Пассивы

		1.Капитал и резервы - всего,
в том числе:		270,257		301,378		31,121		11.52%		57.80%		54.38%		-3.42%

		1.1. Уставный капитал		100,000		100,000		0		0.00%		21.39%		18.04%		-3.34%

		1.2. Собственные акции, выкупленные у акционеров

		1.3. Добавочный капитал		150,051		150,064		13		0.01%		32.09%		27.08%		-5.01%

		1.4. Резервный капитал		15		35		20		133.33%		0.00%		0.01%

		1.5. Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)		20,191		51,279		31,088		153.97%		4.32%		9.25%		4.93%

		2. Обязательства - всего, в том числе		197,343		252,822		55,479		28.11%		42.20%		45.62%		3.42%

		2.1. Долгосрочные обязательства		11,000		7,000		-4,000		-36.36%		2.35%		1.26%		-1.09%

		2.1.1. Займы и кредиты		10,890		6,220		-4,670		-42.88%		2.33%		1.12%		-1.21%

		2.1.2. Отложенные налоговые активы обязательства		110		780		670		609.09%		0.02%		0.14%		0.12%

		2.1.3. Прочие долгосрочные обязательства

		2.2. Краткосрочные обязательства		186,343		245,822		59,479		31.92%		39.85%		44.36%		4.51%

		2.2.1. Займы и кредиты		66,800		58,272		-8,528		-12.77%		14.29%		10.51%		-3.77%

		2.2.2. Кредиторская задолженность		119,543		187,550		68,007		56.89%		25.57%		33.84%		8.28%

		2.2.3. Задолженность перед участниками (учредителями) по выплате доходов

		2.2.4. Доходы будущих периодов

		2.2.5. Резервы предстоящих расходов

		2.2.6. Прочие краткосрочные обязательства

		Итого пассивов		467,600		554,200		86,600		18.52%		100.00%		100.00%

		ВЫВОД:

		За отчетный год наблюдается рост активов, причиной чему послужил заметный прирост оборотных активов (92224 тыс. руб.), в основном из-за роста запасов (на 135710 тыс. руб.), что говорит о положительном направлении финансового положения организации. Увеличе





задание 1

		



на начало года

на конец года



ЗАДАНИЕ 2

		



на начало года

на конец года

0.004%



задание 3

		Задание 2

		Динамика состояния пассивов и их группировка

		по срочности оплаты

		Пассивы		Строки		Остатки по балансу,				Темпы		Удельный вес в составе				Изменение

				баланса		тыс.руб.				роста		пассивов, %				(+, -)

						начало		конец		(снижения),		начало		конец		тыс.руб.		%

						года		года		%		года		года

		А		Б		1		2		3		4		5		6		7

		П -1:

		Наиболее срочные		620		119,543		187,550		63.74%		25.57%		33.84%		68,007		8.28%

		обязательства

		П -2:

		Краткосрочные		690		186,343		245,822		75.80%		39.85%		44.36%		59,479		4.51%

		обязательства

		П -3:

		Долгосрочные		590		11,000		7,000		157.14%		2.35%		1.26%		-4,000		-1.09%

		обязательства

		П -4:

		Собственные		490		270,257		301,378		89.67%		57.80%		54.38%		31,121		-3.42%

		средства

		Баланс				467,600		554,200				100.00%		100.00%		86,600

						ОА

		Коэф-т текущей ликвидности		Ктл =		----------

						П2

								на начало года				на конец года

								397,231				489,455

		Коэф-т текущей ликвидности						------------ =		2.1317		------------ =		1.9911

								186,343				245,822

		Выводы:

		Собственный капитал составил в валюте баланса на начало года 46,7%, а на конец года - 61,6%. Это свидетельствует об их процентном приросте в активах баланса на 14,9 %. В абсолютном выражении сумма собственного капитала к концу года увеличилась на 123121





задание 4

		Показатель		Сумма тыс. руб.						Затраты на 1 руб. продаж, руб.

				предыдущий год		отчетный год		изменение (+, -)		предыдущий год		отчетный год		изменение (+, -)

		1		2		3		4		5		6		7

		Материальные затраты		142295		235790		93495		3.0385		1.0867		-1.9517

		Расходы на оплату труда		36652		60734		24082		0.0848		0.2370		0.1522

		отчисления на соц нужды		15092		25008		9916		0.0349		0.0976		0.0627

		Амортизация		2155		3572		1417		0.0050		0.0139		0.0090

		Прочие расходы		19404		32153		12749		0.0449		0.1255		0.0806

		Итого по элементам расходов		215598		357257		141659		0.4987		1.3942		0.8956

		Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг		432,360		256,240		-176120		х		х		х





ЗАДАНИЕ 5

				Задание 4

												Таблица 10

						Исходная информация для проведени

						факторного анализа прибыли от продаж

		№ П/П		Показатели		Предыдущий год, тыс.руб.		Фактически по ценам и затратам предыдущего года, тыс.руб.		Отчетный год, тыс.руб.		Изменение (+, -)

		1		2		3		4		5		6

		1		Выручка от продаж		256,240		344840		432,360		87,520

		2		Себестоимость проданной продукции		205616		288470		369933		81,463

		3		Коммерческие расходы		8200		4190		6600		2,410

		4		Управленческие расходы		6800		6250		5860		-390

		5		Прибыль от продаж		35,624		45930		49,967		4,037

				Факторное изменение прибыли:

				1) за счет количества проданной продукции				∆П(стр) = П0 * Тпр

				где Тпр (темп прироста количества проданной   продукции) =		344,840

						--------------		- 1      =		0.346

						256,240

				∆П(стр)=		35,624		Х		0.346		=		12,317.70		тыс. руб.

				2) за счет себестоимости проданной продукции: ∆П(с/с) = С/С0,1 - С/С1						369933		-		288470		=		81,463.00		тыс. руб.

				3) за счет коммерческих расходов: ∆П(кр) = КР0,1 - КР1						6600		-		4190		=		2,410.00		тыс. руб.

				4) за счет управленческих расходов: ∆П(ур) = УР0,1 - УР1						5860		-		6250		=		-390.00		тыс. руб.

				5) за счет цены единицы проданной продукции ∆П(ц) = В1 - В0,1						432,360		-		344840		=		87,520.00		тыс. руб.

				6) за счет ассортимента проданной продукции: ∆П(стр) = П0,1 - (П0 * Тр)						45930		-		49,967		х 1,35 =		-21,525.45		тыс. руб.

				ВЫВОД:

				Факторный анализ изменения прибыли от продаж показывает, что она увеличилась за счет измене-

				ния объема продаж (+12 317,7тыс. руб.) , за счет снижения управленческих расходов (+390тыс.руб.) и роста цен на

				товары, работы, услуги (+87 520тыс.руб.). Остальные факторы - увеличение себестоимости от проданной продукции, коммерческих расходов, а

				также изменение структуры продаж - привели к понижению прибыли от продаж.
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				Задание 5								Таблица 11

		Анализ рентабельности собственного капитала

		№ п/п		Показатель		Алгоритм расчета		Предыдущий год		Отчетный год		Изменение (+, -)

		1		2		3		4		5		6

		1		Чистая прибыль, тыс. руб. (ЧП)		стр. 190		36,737		51,746		15,009

		2		Среднегодовые остатки собственного капитала, тыс. руб. (СК)		стр. 490		278,725		285,818		7,093

		3		Среднегодовые остатки заемного капитала, тыс. руб. (ЗК)		стр 590 + стр.690		245,220		225,083		-20,138

		4		Среднегодовые остатки всех активов, тыс. руб. (А)		стр.300		505,600		510,900		5,300

		5		Выручка от продаж, тыс. руб. (V)		стр.010		256,240		432,360		176,120

		6		Доля активов на 1 рубль заемного капитала (Da)		Da= А/ЗК		2.0618		2.2698		0.2080

		7		Коэффициент оборачиваемости активов. (Кa)		Кa = V/А		0.5068		0.8463		0.3395

		8		Коэффициент финансового рычага (левериджа) (Кр)		Кр= ЗК/СК		0.8798		0.7875		-0.0923

		9		Рентабельность продаж, % (Рп)		Рп = ЧП/V		14.34%		11.97%		-2.37%

		10		Рентабельность собственного капитала, % (Рск)		Рск = ЧП/СК		13.18%		18.10%		4.92%

		11		Влияние на изменение рентабельности собственного капитала факторов - всего,% в том числе:		Рент.ск =  Dа * Ка * Кр * Рп = А/ЗК * V/А * ЗК/СК * П/V = П/СК						4.92%

		а		Доля активов на 1 рубль заемного капитала (Da)		∆Рск (Dа) = ∆Dа * Ка0 * Кр0 * Рп0						1.33%

		б		Коэффициент оборачиваемости активов. (Кa)		∆Рск (Ка) = Dа1 * ∆Ка * Кр0 * Рп0						9.72%

		в		Коэффициент финансового рычага (левериджа) (Кр)		∆Рск (Кр) = Dа1 * Ка1 * ∆Кр * Рп0						-2.54%

		г		Рентабельность продаж (Рп)		∆Рск (Рп) = Dа1 * Ка1 * Кр1 * ∆Рп						-3.58%

		Из представленной таблицы видно, что рентабельность собственного капитала зависит от 4-х

		факторов: структуры заемного капитала, оборачиваемости совокупных активов, коэффициента

		финансовой задолженности (плечо финансового рычага) и рентабельности продаж. Используя,

		расчетные данные, видим, что рентабельность собственного капитала увеличилась на 5,31%

		в связи с ростом доли активов на 1руб заемного капитала на 0,95% и увеличением оборачива-

		емости совокупных активов на 9,47%. Коэффициент финансовой задолженности и рентабельность

		продаж оказали отрицательное влияние на приращение рентабельности собственного капитала,

		в результате она уменьшилась на 5,11%.
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ВЛИЯНИЕ НА ИЗМЕНЕНИЕ РЕНТАБЕЛЬНОСТИ СОБСТВЕННОГО КАПИТАЛА



задание 62

				Задание 7												Таблица 30

		Исходная информация Х

		№ п/п		Стандартизированный комплексный показатель								№ 1		№ 2		№ 3		ОАО "Агат"		Балл значимости показат		Эталон организации

		А		Б								1		2		3		4		5		6

		1		Коэф-т текущей ликвидности								2.1478		2.4415		1.8421		2.0517		4		2.4415

		2		Коэф-т оборачиваемости активов								0.8514		0.7147		0.7578		0.8463		5		0.8514

		3		Рентабельность продаж								10.2700		15.6700		11.9800		0.1197		6		15.6700

		4		Рентабельность собственного капитала								13.2780		15.4200		17.4500		0.1810		7		17.4500

		5		Коэф-т автономии (фин независ)								0.6027		0.5894		0.5749		0.5594		2		0.6027

		6		Коэф-т маневренности								0.7594		0.5678		0.4258		0.7636		3		0.7594

		7		Коэф-т финансирования								1.1128		0.9487		0.8457		4.2308		4		4.2308

		8		Коэф-т обеспеченности СОС								25.5900		0.9487		20.1800		0.4923		3		25.5900

		Вспомогательные данные по ОАО "Агат"

												443,343

		Коэф-т текущей ликвидности								Ктл =		------------		=		2.0517

												216,083

												432,360

		Коэф-т оборачиваемости активов								Коа =		------------		=		0.8463

												510,900

												51,746

		Рентабельность продаж								Рп =		------------		=		0.1197

												432,360

												51,746

		Рентабельность собственного капитала								Рск =		------------		=		0.1810

												285,818

												285,818

		Коэф-т автономии (фин независ)								Ка =		------------		=		0.5594

												510,900

												218,261

		Коэф-т маневренности								Км =		------------		=		0.7636

												285,818

												285,818

		Коэф-т финансирования								Кфин =		------------		=		4.2308

												67,557

												218,261

		Коэф-т обеспеченности СОС								Косос =		------------		=		0.4923

												443,343

		Произведем расчет отношения коэффициентов по каждому предприятию к максимальному значению. Результаты расчетов представим в таблице 8.

		№ п/п		Стандартизированный комплексный показатель								№ 1		№ 2		№ 3		ОАО "Агат"		Балл значимости показат

		А		Б								1		2		3		4		5

		1		Коэф-т текущей ликвидности								0.8797		1.0000		0.7545		0.8404		4

		2		Коэф-т оборачиваемости активов								1.0000		0.8394		0.8901		0.9940		5

		3		Рентабельность продаж								0.6554		1.0000		0.7645		0.0076		6

		4		Рентабельность собственного капитала								0.7609		0.8837		1.0000		0.0104		7

		5		Коэф-т автономии (фин независ)								1.0000		0.9779		0.9539		0.9282		2

		6		Коэф-т маневренности								1.0000		0.7477		0.5607		1.0056		3

		7		Коэф-т финансирования								0.2630		0.2242		0.1999		1.0000		4

		8		Коэф-т обеспеченности СОС								1.0000		0.0371		0.7886		0.0192		3

		Произведем расчет рейтинговой оценки путем умножения коэффициентов отношения на балл значимости показателя. Результаты расчетов представим в таблице 9.

		№ п/п		Стандартизированный комплексный показатель								№ 1		№ 2		№ 3		ОАО "Агат"

		А		Б								1		2		3		4

		1		Коэф-т текущей ликвидности								3.5188		4.0000		3.0180		3.3614

		2		Коэф-т оборачиваемости активов								5.0000		4.1972		4.4503		4.9699

		3		Рентабельность продаж								3.9324		6.0000		4.5871		0.0458

		4		Рентабельность собственного капитала								5.3264		6.1857		7.0000		0.0726

		5		Коэф-т автономии (фин независ)								2.0000		1.9559		1.9077		1.8564

		6		Коэф-т маневренности								3.0000		2.2431		1.6821		3.0167

		7		Коэф-т финансирования								1.0521		0.8970		0.7996		4.0000

		8		Коэф-т обеспеченности СОС								3.0000		0.1112		2.3658		0.0577

		9		Место организации								1		3		2		4

		По результатам рейтинговой оценки ООО «Агат» занимает 4-ое место.





ЗАДАНИЕ № 6

		

		Вид ресурса		Коэффициент динамики качественных показателей		Прирост ресурса на 1% прироста выручки,		Доля влияния на 100% прироста выручки, %				Относительная экономия ресурсов (+,-)

						%

								экстенсивности		интенсивности

		1		2		3		4		5		6

		1. Выручка от продажи, тыс. руб.		х		х		х		х		х

		2. Оплата труда с отчислениями на социальные нужды, тыс. руб.		1.0183		1.0003		100.03%		-0.03%		-1565.6512

		3. Материальные затраты, тыс. руб.		1.0183		1.0003		100.03%		-0.03%		-4304.3535

		4. Основные средства, тыс. руб.		1.6269		1.0066		100.66%		-0.66%		-42154.9701

		5. Оборотные средства, тыс. руб.		1.6775		1.0069		100.69%		-0.69%		-300356.4099

		Комплексная оценка всесторонней интенсификации						401.42%		-1.42%

		Анализ показывает значительное влияние экстенсивных факторов на прирост продукции.

		Приведенные данные показывают, что качественный уровень использования ресурсов повысился.

		Экстенсивные факторы обуславливают количественный прирост результативного показателя, т.е. за счет расширения сферы его воздействия, как во времени, так и в пространстве. Специфику показателей, на которые рассчитывается влияния факторов, определяет их наб





				Таблица 6

				Расчет показателей оценки ресурсов организации

		№ П/П		Показатели		Предыдущий год, тыс.руб.		Отчетный год, тыс.руб.		Темп роста (снижения), %

		1		2		3		4		5

		1		Выручка от продаж, тыс. руб.		256,240.00		432,360.00		168.73%

		2		Оплата труда с отчислениями на социальные нужды, тыс. руб.		51,744.00		85,742.00		165.70%

		3		Материальные затраты, тыс. руб.		142,295.00		235,790.00		165.71%

		4		Основные средства, тыс. руб.		64,837.00		67,244.50		103.71%

		5		Оборотные средства, тыс. руб.		440,763.00		443,343.00		100.59%

		Расчетные данные

		1		Зарплатоотдача, коп.		4.9521		5.0426		1.83%

		2		Материалоотдача, коп.		1.8008		1.8337		1.83%

		3		Фондоотдача, коп.		3.9521		6.4297		62.69%

		4		Оборачиваемость оборотных активов, количество оборотов		0.5814		0.9752		67.75%

		Исходя из таблицы 6, можно сделать вывод о том, что зарплатоотдача и материалоотдача возросли на 1,83%, а фондоотдача на 62,69%. Оборачиваемость оборотных активов увеличилась на 67,75%. Что говорит о том, что скорость оборота оборотных средств увеличилась
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