
9. . Дивидендная политика и факторы, определяющие ее выбор. 

Дивидендная политика – составная часть общей политики 

управления прибылью, связанная с механизмом формирования 

финансовых результатов. Цель ДП – в определении оптимального 

соотношения между дивидендами и величиной реинвестируемой 

прибыли. 

Дивиденды – денежные доходы акционеров, получаемые в 

соответствии с долей вклада в общую сумму соответствующего 

капитала. Подходы к определению ДП: Консервативный – основан 

на определении дивидендов по остаточному принципу. 

Соответствует теории независимости дивидендов. Умеренный 

подход – допускает выплату стабильного размера дивидендов с 

надбавкой в различные периоды. Данный подход соответствует 

теории «Синицы в руках»; Агрессивный – стабильно высокий 

уровень дивидендов с долгосрочной тенденцией  росту, 

соответствует клиентурной теории. Див полит оказ существ влиян на 

полож-е предпр на рынке кап-ла, на динамику цены его акций. Осн 

целью разраб див полит явл устан-е необходим пропорциональности 

м/у текущим потреблением прибыли собственниками и будущим ее 

ростом, максимизир-щим рын сто-ть предпр и обеспечив-щим его 

развитие. На дивид полит оказ => ФАКТОРЫ: 1 Правовые (в РФ 

выплата див регулир-ся ФЗ «об АО», 2 условие контракта. Мож 

быть установлен минимальн. размер реинвестр-я прибыли, при 

получ-ии долгосрочн кредитов. 3 Ликвидность. В связи с тем, что 

момент реализ прод-ии не совпад с мом-м поступлен ден сре-в, АО 

может быть прибыльным, но не иметь досточ. сре-в на расч. счете 

для выплаты дивид-в. 4.Расшир-е про-ва. Акционеры могут пойти 

на огранич-е в выплате дивид-в, чтобы не прибегать к дорогостоящ 

заимствованиям или эмиссии доп акций. 5.Интересы акционеров. 

Принимая реш-е о величине выплат див., необх учитывать, как это 

реш-е повлияет на рын сто-ть компании. 


