
8. Диверсификация и риск портфеля ценных бумаг. 

Портфель ценных бумаг может состоять из одной ценной бумаги или 

их сочетания. Такой портфель может содержать обыкновенные 

акции, привилегированные акции, краткосрочные бумаги с 

фиксированным доходом, облигации, необеспеченные обязательства, 

варранты и даже производные инструменты. Смесь или 

специализация зависит от представлений инвестора о рынке, его 

терпимости к риску и ожидаемого дохода. Портфель может состоять 

из инвестиции в одну компанию или множество компаний. 

Инвестиции также могут быть в компании одного сектора или 

широкого круга отраслей. В идеале портфель должен состоять из 

ценных бумаг широкого спектра отраслей. Диверсификация 

портфеля ценных бумаг - образование инвестиционного портфеля из 

широкого круга ценных бумаг с целью избегания серьезных потерь, в 

случае падения цен одной или нескольких ценных бумаг. Причина 

диверсификации - в попытке распределить риск по портфелю, 

поскольку с каждой ценной бумагой и с каждой отраслью связаны 

свои риски. Предполагается, что инвестор отрицательно относится к 

риску. Это означает, что инвестор не будет брать на себя 

неоправданный риск. Диверсификация портфеля снижает риск, 

поскольку общая сумма рисков по каждой ценной бумаге в портфеле 

не равна риску по портфелю в целом. Современная теория портфеля 

была сформулирована Гарри Марковитцем в работе, опубликованной 

в 1952 году. Вкратце эта теория утверждает, что максимальный 

доход от портфеля не должен быть основой для принятия решения 

из-за элементов риска. Для сведения риска к минимуму портфель 

нужно диверсифицировать. Уменьшение риска, однако, означает и 

снижение доходности. Таким образом, при снижении риска доходы 

от портфеля должны быть оптимизированы. Фактически нужен такой 

портфель, в котором соотношение риска и дохода было бы 

приемлемым для инвестора. Само собой разумеется, что у каждого 

инвестора свое отношение к риску - его неприятие или стремление к 

нему в зависимости от угла зрения. Некоторые инвесторы 

предпочитают высокий риск, в то время как другие стремятся свести 

его к минимуму. Естественно, что чем выше риск, тем выше должен 

быть ожидаемый доход. 


